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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本月核心观点 

本月国内大豆市场呈现先跌后涨现象，价格重心较上月稍有下移。截止到本月末，

东北产区毛粮收购价在 2.68-2.75 元/斤不等，较上月下跌 0.02 元/斤；外发商品豆价格

在 2.80-2.95 元/斤不等，低端较上月下跌 0.05 元/斤；南方各大区商品豆装车价在

3.15-3.30 元/斤不等，较上月下跌 0.05-0.125 元/斤不等。目前国内大豆市场最大的利

空还是在需求端：短期买入理性。同时进口豆与国产豆价差明显，市场买盘持续清淡。

市场走货不畅是制约行情的最大因素。但中长线来看，由于供应、成本端的支撑，国

产大豆不宜过分看空。 

第一章 行情回顾 

本月国内大豆市场呈现先跌后涨现象，价格重心较上月稍有下移。截止到本月末，

东北产区毛粮收购价在 2.68-2.75 元/斤不等，较上月下跌 0.02 元/斤；外发商品豆价格

在 2.80-2.95 元/斤不等，低端较上月下跌 0.05 元/斤；南方各大区商品豆装车价在

3.15-3.30 元/斤不等，较上月下跌 0.05-0.125 元/斤不等。具体来看： 

进入 4 月份，期货盘面连续走低，打压业者信心。而春耕渐进，农户多选择扎堆

卖粮套现。但贸易商方面多数停收，部分按单收购，市场基层余粮消耗速度缓慢。进

口大豆价格也出现下移，进一步利空当地国产豆市场。贸易商无奈让利低出，但价格

的回落并未换得成交放量。同时下游需求持续低迷，终端对于原料价格仍有看跌预期，

多不急于入市采购，多地有价无市现象依旧明显。中旬起随着期货连续反弹走高，带

动农户和贸易商挺价信心。农户低价惜售，贸易商方面同样不愿低出，市场价格底部

出现小幅上移现象。下游工厂部分入市询盘，市场整体气氛延续向好态势。但因期货

冲高回落，再度抑制市场看涨信心。各地走势区域间稍有分化，部分货少地区继续挺

价高报，关内部分剩余粮源稍多地区，贸易商出货积极性提高，部分出现实盘商谈现

象，场内以质论价情况普遍。 

表 1 大豆主流市场价格表 

单位：元/斤 

地区 市场 3 月 31 日 4 月 30 日 涨跌 备注 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
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黑龙江 齐齐哈尔 2.85-2.95 2.80-2.95 -0.05 商品豆装车价 

山东 菏泽 3.30 3.25 -0.05 商品豆装车价 

安徽 宿州 3.30 3.15-3.20 -0.125 商品豆装车价 

江苏 淮安 3.35 3.30 -0.05 杂花豆装车价 

 

第二章 供应情况 

中国国家统计局公布的官方产量数据显示，2020/21 年度中国大豆产量比上年提

高了 8.3 个百分点，因为单产以及播种面积增长。国家统计局称，今年中国大豆产量

为 1960 万吨，高于上年的 1810 万吨。 

第三章 下游消费情况 

本月国内大豆消费情况改善不大。在经历过大涨急跌的行情之后，终端备货开始

回归理性。但由于国产大豆价格持续下滑，国产/进口大豆价差缩窄，终端选用进口大

豆替代减少。但目前大豆原料价格仍维持相对高位，用豆企业的经营成本居高不下，

而同时下游产品的涨价幅度有限，导致企业利润缩水甚至出现亏损的情况。若后期国

产大豆再度拉涨，则进口大豆的价格优势将会继续显现，市场替代效益将会复发。 

同时，猪肉价格大幅回调，蔬菜供应充足、菜价低廉，食堂、学校和普通居民可

选择空间加大，也一定程度抑制豆制品需求。另外，高昂的大豆原料价格和各类豆制

品辅助材料全面上涨，而豆制品价格难以与原材料涨幅相匹配，许多加工量小的作坊

由于利润受到压缩，收入远不及进厂务工，各地停产的作坊明显增多。而随着天气转

暖，豆制品消费月将逐渐进入淡季，终端消费将会进一步放缓。 

第四章 期货走势回顾 

本月连盘豆一 A2109 合约冲高回落。截至 4 月 30 日，连盘豆一 A2109 合约收盘

价格为 5809 元，较上月上涨 128，涨幅 2.25%；截至月末成交量在 155764 手，持仓

量在 80098 手。技术上看，就日线指标看 A09 合约上冲见顶回调测试支撑， 目前

MACD 红柱缩短，KDJ 自超卖买区快速下行。短期来看，A09 合约继续上冲动能不足，
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关注 60 日线附近多空主力增减情况。 

第五章 进口统计 

中国海关总署公布的数据显示， 2021 年 3 月份中国大豆进口量为 776.71 万吨，

较 2 月进口量 556.19 增加 220.52 万吨，环比增 39.64%；较去年同期 427.78 增 348.93

万吨，同比增 81.57%。 

第六章 上下游相关产品 

豆油：本月月内 CBOT 大豆期价大幅上涨，突破 1400 一线困境，至月底徘徊在

1500 点位。CBOT 豆油期价跟随大豆期价同步上涨。连盘豆油期价受到外盘带动，震

荡上涨。本月市场报价从 2105 合约向 2109 转换，现货价格重心较上月环比下跌 5.8

个百分点。月内国际消息面影响有限，马棕在产量恢复预期与当下低库存磋磨下，缺

乏持续性走势。美豆开始进入种植季，天气市升水带来一波期价上涨，但最终在天气

回暖、种植进度理想的压制下，期价进入高位调整。国内豆油库存持续低位，但随着

巴西大豆到港，供应面预期宽松，实际成交面临压力。 

第七章 后市预测 

目前国内大豆市场最大的利空还是在需求端：短期下游前期原料库存尚未消化完

毕，整体采购计划明显推迟。同时进口豆与国产豆价差明显，市场买盘持续清淡。市

场走货不畅是制约行情的最大因素。但中长线来看，由于供应、成本端的支撑，国产

大豆不宜过分看空。 
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