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上海钢联-铅锌研究小组

央行MLF操作

金属震荡整理
品种 均价 涨跌

铅精矿 15020 +80

锌精矿 16450 +60

铅 锭 18625 +100

锌 锭 22850 +70

铅合金 18250 +100

锌合金 23810 +70

氧化锌 21320 +70

锌 粉 24450 +70

1#白银 3993 -17

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

节前市场投机情绪谨慎，铅锌震荡整理，下游采购寥寥，现货市

场交投惨淡。铅价持续上涨，较上一交易日涨 100 元/吨，春节

假期临近，市场报价询价两淡，交投清淡，成交几无；锌价震荡

整理，较昨日涨 70 元/吨，现货贴水报价小幅扩大，贸易商陆续

放假，下游询价几无，市场持续清淡。

◆ 宏观导读

 财政部：去年收入增速 4.5%创 28 年新低

财政部公布 2016 年财政收支情况，当年全国一般公共预算收入

159552 亿元，比上年增长 4.5%，延续了增幅逐年回落的走势，

为自 1988 年以来我国财政收入最低增速。受经济下行压力影响，

财政收支矛盾凸显。2016 年，全国一般公共预算支出 187841 亿

元，同比增 6.4%。

 MLF 利率首次上调等同近六年来首次“加息”

央行宣布开展一年期中期借贷便利(MLF)操作，利率 3.1%，较上

次操作提高 10BP。这是 MLF 操作历史上首次上调利率，也是政策

利率近六年来首次上调，其意义等同于加息。货币当局希望释放

一些收紧信号来对信贷增速和金融杠杆进行调控。

 今年将开工 15 项水利工程 在建投资规模超 9000 亿

发改委吴晓当天在全国发展改革系统农村经济工作会议上介绍，

目前，172 项重大水利工程已累计开工 106 项，在建项目投资总

规模超过8000亿元，有14项工程基本建成或主体工程基本完工。

2017 年，发改委将突出抓好云南滇中引水等重大水利工程项目前

期工作，实行动态管理、滚动推进，确保实现年内再开工 15 项

重大水利工程，在建投资规模超过 9000 亿元。

◆ 行业导读

 中国有色金属协会：铅锌行业景气度回升 精矿供应紧张

中国有色金属工业协会最新联合发布的2016年 12月份有色金属

产业景气指数值为 31.1，较 11 月回升 1.3 点，实现 13 个月连续

回升，并突破“偏冷”区域上沿回升至“正常”区域，行业复苏

趋势已经基本确立。铅锌行业整体运行复苏态势与有色金属行业

景气指数基本一致。

 豫光金铅拟开展外汇套期保值业务

豫光金铅在公告中称，随着公司国际贸易业务的不断增加，公司

外币结算业务日益频繁，日常外汇收支不匹配。为规避外汇市场

风险，公司拟与银行等金融机构开展外汇套期保值业务，以减少

汇率波动对公司业绩的影响。
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铅市场追踪
上海市场:今日沪铅期盘小幅上涨。现货报价区间在 18550-18700 元/吨，均价 18625

元/吨，较上个交易日上涨 100 元/吨。：今上海市场贸易商基本已经处于春节放假状态，无

报价，未听闻散单成交

表一 1 月 25 日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 无 -

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 无 -

上海 双燕 1# 无 -

上海 恒邦 1# 无 -

上海 驰宏 1# 无 -

上海 秦原 1# 无 -

上海 蒙自 1# 无 -

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述，今日铅价震荡回落。日内沪期铅主力 1703 月合约，日内最高收于 18920 元/吨，

最低收 18655 元/吨，尾盘终收 18750 元/吨，上涨 105 元/吨，涨幅为 0.56%。外盘方面,当日

15：00 伦敦三月铅报价 2370 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.91。全部合约成交 72328

手,持仓量减仓 1356 手至 62914 手。主力合约成交 63992 手，持仓减仓 308 手至 35702 手。

沪铅主力 1703 合约震荡回调，建议投资者还是暂先保持观望，铅价出现持续回落，可考虑顺

势增持空单；短期仍有一定反弹空间。
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锌市场追踪

期货价格：22920

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22880 +80 -40 -20
上海 久隆 0# 22850 +70 -80 -40
广东 麒麟 0# 22810 +70 -110 -30
天津 紫金 0# 22800 -70 -120 -170

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1703 10 点 15 分的卖价。

上海市场:今日 0#锌锭主流报 22800-22900 元/吨，均价 22850 元/吨，较上一个交易日涨

70 元/吨。春节假期临近，贸易商陆续关账放假，沪锌震荡，市场报价几无，整体成交较差。

25 日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 3-30~3-50；秦锌、麒麟、蒙自 3-60~3-80；AZ3-50~3-80；

贴水较昨日继续扩大，市场无接货，供需两淡，成交较差。节前下游陆续放假，备库需求疲

软，采购低迷。

天津市场：0#现货紫金 22750-22850 元/吨，均价 22800 元/吨，较上一交易日上下跌 70

元/吨 ;早盘报收于 22810 元/吨。库存减少，冶炼厂出货低，下游按需采购。

表三 1月 25 日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

价格 22810 22810 22820 22820 22800

涨跌 +70 +70 +70 +70 +70

地区 广东 广东 广东 广东 广东

价格 22810 22810 22820 22820 22800

广东市场：0#锌锭报价 22690-22790 元/吨，主要成交价格在 22740 元/吨，较上个交易

日跌 50 元/吨。今日沪锌震荡偏强，春节假期临近，广东市场供需两淡，现货 0#锌锭对 3月

合约贴水 80 至 110 元/吨，广东价格和上海价差缩小至 40 元/吨左右，价格上涨，贸易商之

间交投较为一般，下游陆续放假，备货需求较弱，市场成交整体偏差。

锌后市展望

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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综述：今日期锌 1703 开盘 22900 最高 23065 最低 22705 收盘 22830 结算 22865 涨 95 成

交 368750 手。上海与伦敦的内外比值为 8.13，盈亏平衡比值 8.48；进口成本 23833 元/吨，

现货锌锭进口亏损 972 元/吨。现货方面，冶炼厂节前少量出货，贸易商陆续关账结算，下游

停产放假，市场供需两淡，市场交投氛围清淡。本周主要关注宏观主导因素，预计锌价维持

高位震荡。
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