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上海钢联上海钢联上海钢联上海钢联----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

锌价企稳运行锌价企稳运行锌价企稳运行锌价企稳运行

现货升水收窄现货升水收窄现货升水收窄现货升水收窄
品种品种品种品种 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿 15940 +440

锌精矿 18670 -20

铅 锭 19750 +550

锌 锭 25440 -30

铅合金 19775 +550

锌合金 26400 -30

氧化锌 23910 -30

锌 粉 29700 -200

1#白银 3920 +3

铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图

铅锌主流地区铅锌主流地区铅锌主流地区铅锌主流地区期期期期货库存图货库存图货库存图货库存图

◆ 今日行情今日行情今日行情今日行情

今日，沪铅震荡上行，现货较上个交易日涨 550 元/吨，市场货

源紧俏，升水大幅抬升，贸易商随行就市，下游畏高，整体成交

清淡。沪锌并未延续涨势，企稳运行，现货较上个交易日跌 30

元/吨，冶炼厂发货状况一如既往，进口锌增多，打压现货升水，

下游采购疲态尽显，接货谨慎，整体成交一般。

◆ 宏观宏观宏观宏观导读导读导读导读

���� 外汇局副局长陆磊：人民币汇率将更具弹性外汇局副局长陆磊：人民币汇率将更具弹性外汇局副局长陆磊：人民币汇率将更具弹性外汇局副局长陆磊：人民币汇率将更具弹性

针对下一步人民币和外汇市场怎么看？国家外汇管理局副局长

陆磊今天表示，市场方向是一个基本方向，完善以市场供求为基

础的人民币汇率形成机制方向不会改变，坚持金融服务实体经

济，人民币汇率也将更具弹性。

���� 外国机构：外国机构：外国机构：外国机构：2017201720172017 年全球基建投资年全球基建投资年全球基建投资年全球基建投资 中国占了三分之一中国占了三分之一中国占了三分之一中国占了三分之一

9月12日据俄罗斯卫星通讯社报道，Timetric’s Infrastructure

Intelligence Center（IIC）的研究显示，2017 年全球基建投资

中，中国占比 31%。根据研究结果，中国承包企业参与的基建项

目占世界基建项目总数的 16%。

���� 央行周三开展央行周三开展央行周三开展央行周三开展 700700700700 亿元逆回购亿元逆回购亿元逆回购亿元逆回购 完全对冲到期量完全对冲到期量完全对冲到期量完全对冲到期量

今日央行公开市场操作维持均衡。9月 13 日，央行公告称，今日

开展 700 亿元逆回购操作，具体为 300 亿元 7天品种，200 亿元

14 天品种，200 亿元 28 天品种，中标利率均与前期持平，鉴于

今日有 700 亿元逆回购到期，完全冲销今日到期量。

◆ 行业导读行业导读行业导读行业导读

� 锌有多大，舞台就有多大锌有多大，舞台就有多大锌有多大，舞台就有多大锌有多大，舞台就有多大

环保风声一波刚平，一波再起。2016 年 7 月以来，国家不断加强

环保督查力度，目前已经完成 22 个省市的环保督查任务。据调

研了解，本次环保督查主要督促一些小的矿山，并督促停产整改。

���� 中国速度杠杠！为什么农业部宣布：禁用高锌！中国速度杠杠！为什么农业部宣布：禁用高锌！中国速度杠杠！为什么农业部宣布：禁用高锌！中国速度杠杠！为什么农业部宣布：禁用高锌！

中国水产频道报道，当欧盟还在讨论是否 5年内禁用高锌时，我

国农业部已经宣布：禁用高锌！ 这就是：中国速度！ 9 月 8

日，农业部公布了关于公开征求《饲料添加剂安全使用规范》修

订意见的通知（以下简称“通知”），通知指出农业部对《饲料

添加剂安全使用规范》（农业部公告第 1224 号）进行了修订，

并对铜、锌等微量元素的安全使用规定进行了修改完善。

���� 我国以锌为主的矿床为铅锌矿床和铜锌矿我国以锌为主的矿床为铅锌矿床和铜锌矿我国以锌为主的矿床为铅锌矿床和铜锌矿我国以锌为主的矿床为铅锌矿床和铜锌矿

最新数据显示，我国锌矿查明资源储量 9172.35 万吨，储量及基

础储量仅次于澳大利亚、美国，居世界第三位。我国锌资源的现

状是富矿少，低品位矿多;大型矿少，中小型矿多;开采难度较大。
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锌锌锌锌市场追踪市场追踪市场追踪市场追踪

期货价格：25140

单位：元/吨

地地地地 区区区区 品品品品 牌牌牌牌 牌牌牌牌 号号号号 现现现现 货货货货 价价价价 涨涨涨涨 跌跌跌跌 期货升贴水期货升贴水期货升贴水期货升贴水 升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌

上海上海上海上海 双燕双燕双燕双燕 0#0#0#0# 25650256502565025650 -30-30-30-30 +510+510+510+510 -40-40-40-40

上海上海上海上海 秦锌秦锌秦锌秦锌 0#0#0#0# 25440254402544025440 -30-30-30-30 +300+300+300+300 -40-40-40-40

广东广东广东广东 麒麟麒麟麒麟麒麟 0#0#0#0# 25400254002540025400 -10-10-10-10 +260+260+260+260 -20-20-20-20

天津天津天津天津 紫金紫金紫金紫金 0#0#0#0# 25900259002590025900 -50-50-50-50 +760+760+760+760 -60-60-60-60

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1709 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 25390-25490 元/吨，均价 25440 元/吨，较上一交易日跌 30 元/

吨。13 日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 10+510；麒麟、蒙自、久隆 10+300；西班牙、印度、

AZ10+60~200。沪锌震荡运行，冶炼厂正常出货，市场上进口货源增多，贸易商正常交投，现

货升水承压有所回落，下游依旧观望较多，整体成交较一般。

天津市场 0#锌锭价格为 25850-25950 元/吨，均价 25900 元/吨。较上一交易日跌 50 元/

吨。0#锌锭对沪主力升水 710-810 元/吨，紫金 25900 元/吨，红烨 10+700，今日锌价企稳运

行，目前货源紧缺已成常态，升水依旧较高，下游询价者寥寥，市场整体成交寡淡。

品牌品牌品牌品牌 铁峰铁峰铁峰铁峰 麒麟麒麟麒麟麒麟 丹霞丹霞丹霞丹霞 慈山慈山慈山慈山 久隆久隆久隆久隆

价格价格价格价格 25400254002540025400 25400254002540025400 25410254102541025410 25410254102541025410 25390253902539025390

涨跌涨跌涨跌涨跌 -10-10-10-10 -10-10-10-10 -10-10-10-10 -10-10-10-10 -10-10-10-10

地区地区地区地区 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格为 25350-25450 元/吨，均价 25400 元/吨，较上一交易日跌 10 元/

吨。13 日广东 0#锌锭升贴水：麒麟 10+250~260；铁峰 10+250；慈山 10+280；蒙自 10+250；

驰宏 10+260；今日锌价小幅回落，冶炼厂出货正常，早间市场贸易商报价寥寥，都比较谨慎，

整体需求依然较为平淡，维持按需采购为主，现货收紧商家之间有分歧，部分贸易商持价观

望，部分贸易商调低升贴水出货成交较好，市场交投状态不佳，下游刚需采购为主，整体成

交好于上一交易日。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌锌锌锌后市展望后市展望后市展望后市展望
后市展望：期锌1710开盘25080最高25300最低24850收盘24985结算25075跌175成交50692

手。沪伦的内外比值为 8.3，盈亏平衡比值 8.25；进口成本 25297 元/吨，现货锌锭进口盈利

143 元/吨。沪锌震荡运行，冶炼厂正常出货，市场上进口货源增多，贸易商正常交投，现货

升水承压有所回落，下游依旧观望较多，整体成交较一般。
本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅锌研究团队不会因接收人收到本

报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铅锌研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信

息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铅锌研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接

损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请

或向人作出邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团

队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铅锌研究团队所有，未获得我的有色网铅锌研究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何

形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道。
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