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我的有色我的有色我的有色我的有色----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡

现货成交平平现货成交平平现货成交平平现货成交平平

品种品种品种品种 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿铅精矿铅精矿铅精矿 17380 +80

锌精矿锌精矿锌精矿锌精矿 19420 +200

铅铅铅铅 锭锭锭锭 21550 +100

锌锌锌锌 锭锭锭锭 26400 +260

还原铅还原铅还原铅还原铅 17800 -

锌合金锌合金锌合金锌合金 27360 +260

氧化锌氧化锌氧化锌氧化锌 24870 +260

锌锌锌锌 粉粉粉粉 30700 +200

1#1#1#1#白银白银白银白银 3817 +5

现货锌与现货锌与现货锌与现货锌与SHFESHFESHFESHFE锌库存走势图锌库存走势图锌库存走势图锌库存走势图

现货铅于现货铅于现货铅于现货铅于SHFESHFESHFESHFE铅库存走势图铅库存走势图铅库存走势图铅库存走势图

■本周观点本周观点本周观点本周观点

本周，沪锌高企，处于高位震荡的格局，恰逢国庆长假来临，

贸易商积极出货，但下游畏高情绪较浓，加上之前已有备库，

如今备库需求不明显，市场整体成交平平。沪铅震荡偏强，市

场较为缺货，贸易商随行就市，积极出货，下游积极备库存，

成交一般。

◆ 宏观宏观宏观宏观导读导读导读导读

���� 英国央行首席经济学家：升息来了英国央行首席经济学家：升息来了英国央行首席经济学家：升息来了英国央行首席经济学家：升息来了 不要怕不要怕不要怕不要怕

英国央行首席经济学家日前在接受天空新闻采访时称，英国应

该无惧于升息。这令外界对升息迫近的怀疑更加强烈。在此次

采访中，霍尔丹（AndyHaldane）表示，任何借贷成本的提高都

应被视为“好消息”，因为这是经济恢复的表现。

���� 欧盟情绪指数：欧盟情绪指数：欧盟情绪指数：欧盟情绪指数：9999 月份英国消费者信心上升企业信心下降月份英国消费者信心上升企业信心下降月份英国消费者信心上升企业信心下降月份英国消费者信心上升企业信心下降

周四（9月 28 日）公布的欧洲经济情绪指数表明，9 月份英国

消费者信心上升，但企业信心降至五个月低位。欧盟委员会发

布的英国 ESI 指数由 8 月份的 109.6 跌至 109.2。这一下跌主

要是由服务业信心的下降和工业信心的降低所致。

���� 美国贸易保护主义殃及亲密盟友美国贸易保护主义殃及亲密盟友美国贸易保护主义殃及亲密盟友美国贸易保护主义殃及亲密盟友

美国政府的决策对北爱地区经济是一个巨大的挑战，为北爱地

区经济发展带来了不必要风险。美国的贸易保护政策已经伤及

英国这位亲密盟友，此次事件也表明贸易政策不仅是经济问题，

同时也有越来越多的政治考虑。

◆ 行业导读行业导读行业导读行业导读

���� BMIBMIBMIBMI：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺

英国基础矿物情报机构（BMI）的报告认为，由于矿石短缺矿业

公司削减产量，未来几年全球精炼锌市场仍将出现短缺。报告

称，未来几个季度里，特别是来自中国的锌冶炼商将面临精矿

供应挑战。出现短缺的原因是 2016 年产量削减，两家重要矿山

关闭。。

���� 日本实现全球首次海底矿物大量开采日本实现全球首次海底矿物大量开采日本实现全球首次海底矿物大量开采日本实现全球首次海底矿物大量开采 含锌铅等资源含锌铅等资源含锌铅等资源含锌铅等资源

据日媒报道，日本经济产业省与“石油天然气和金属矿物资源

机构”(JOGMEC)26 日宣布，已实现全球首次成功利用船只大量

开采海底矿物资源。据了解，海底热水矿床含有锌、铅、金、

铜等资源。

���� LMELMELMELME期锌今年已涨逾期锌今年已涨逾期锌今年已涨逾期锌今年已涨逾 20%20%20%20%至至至至10101010年来最高位年来最高位年来最高位年来最高位

9 月 27 日，供应短缺、投机兴致飙升及库存创八年低位已推动

伦敦金属交易所（LME）三个月期锌今年上涨逾 20%，至 10 年

来最高位水平。LME三个月期锌自2016年 1月以来已翻逾一番，

上月升穿每吨 3,000 美元，为 2007 年 10 月以来首次。
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锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪

（一）（一）（一）（一）现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析
本周沪锌震荡运行，现货价格较上周有所上涨，冶炼厂积极出货，市场上国产货源偏紧，

进口货源也相对较紧俏。临近节假日贸易商积极出货，不大量留库存，以交长单为主。下游

周一成交较好，下游逢低拿货，基本没有大量的备库存的现象，后几天因价格偏高，拿货情

绪较差，整体成交偏清淡。上海市场 0#锌锭主流成交于 25860-26400 元/吨，均价 26190 元/

吨，涨幅 1.4%。锌价小涨，冶炼厂积极出货，下游少量采购，节前无大量补货入库，整体成

交偏清淡。本周升贴水报价，双燕对沪 10 月升水 200~480 元/吨。国产普通注册品牌对沪 10

月升水 80~380 元/吨。贸易商节前着急回笼资金，大量清库存，升水大幅下跌。沪伦比值上

修，进口盈利逐渐扩大，本周锌价小涨，冶炼厂积极出货，贸易商积极出货清库存，整体成

交偏清淡。

表表表表一一一一 主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周（（（（9.25-9.299.25-9.299.25-9.299.25-9.29））））升贴水表升贴水表升贴水表升贴水表

日期日期日期日期 上海现货上海现货上海现货上海现货 升贴水升贴水升贴水升贴水 广东现货广东现货广东现货广东现货 升贴水升贴水升贴水升贴水 天津现货天津现货天津现货天津现货 升贴水升贴水升贴水升贴水

2017/9/25 25860258602586025860 +380+380+380+380 25870258702587025870 +390+390+390+390 26000260002600026000 +520+520+520+520

2017/9/26 26340263402634026340 +360+360+360+360 26340263402634026340 +360+360+360+360 26450264502645026450 +470+470+470+470

2017/9/27 26220262202622026220 +200+200+200+200 26270262702627026270 +250+250+250+250 26250262502625026250 +230+230+230+230

2017/9/28 26140261402614026140 +90+90+90+90 26210262102621026210 +160+160+160+160 26230262302623026230 +180+180+180+180

2017/9/29 26400264002640026400 +80+80+80+80 26410264102641026410 +90+90+90+90 26470264702647026470 +150+150+150+150

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 10101010点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

广东市场：0#锌锭报价区间 25870-26410 元/吨，市场均价为 26220 元/吨，涨幅为 1.51%。

锌价维持高位震荡，冶炼厂出货正常，贸易商以出货为主，本周主流品牌对沪 10 月升贴水

90~390 元/吨。节前备货情绪不高，然而部分商家出货变现，现货对当月升水下调。出货量均

不大市场流通货源有限，市场成交相对分散。升水运行基本平稳，下游采兴寡淡刚需采购备

货较少，成交量比较平淡。

天津市场：0#锌锭报价区间 26000-26470 元/吨，市场均价 26280 元/吨，涨幅为 1.00%。

本周天津市场锌锭价格波动上升，锌锭供应有所缓解，节前贸易商为回笼资金，降价出货，

升水大幅下调，上周五至本周，下游厂家逢低采购，但是量也不大，节前没有明显备货情绪。

前期天津由于环保影响，消费受到抑制，这两天下游逐渐复工，锌锭需求回暖。市场整体成

交一般。现货对沪主力升水 150~520 元/吨。
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表二表二表二表二 锌锭库存变化表锌锭库存变化表锌锭库存变化表锌锭库存变化表

日期日期日期日期 上海上海上海上海 广东广东广东广东 天津天津天津天津 山东山东山东山东 宁波宁波宁波宁波 总计总计总计总计

2017/9/22 4.654.654.654.65 2.72.72.72.7 1.011.011.011.01 0.250.250.250.25 0.40.40.40.4 9.019.019.019.01

2017/9/29 3.993.993.993.99 2.82.82.82.8 1.081.081.081.08 0.260.260.260.26 0.350.350.350.35 8.488.488.488.48

变化量 -0.66-0.66-0.66-0.66 0.10.10.10.1 0.070.070.070.07 0.010.010.010.01 -0.05-0.05-0.05-0.05 -0.53-0.53-0.53-0.53

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，全国锌锭总库存 8.48 万吨，上周至本周（9/22-9/29）库存减少 0.53

万吨。本周锌价震荡上行，冶炼厂节前出货积极，下游备货过节，市场整体成交尚可，锌锭

库存持续下降。

上海地区，锌锭现货库存 3.99 万吨，较上周减少 0.66 万吨，较去年同期锌锭库存减少

57%。本周长单正常到货，厂家逢高出货积极，升水大幅走低，国产普通品牌 0#锌锭一周升水

下调 300 元/吨左右，贸易商节前清库存，整体成交尚可。下游逢低备库，仓库出库量显著增

加。据我的有色网调研，目前厂家尚有部分货源在运输途中，假期厂家正常生产，发货，预

计国产锌锭国庆期间到货量约 1万多吨。

广东地区，锌锭现货库存 2.8 万吨，较上周小增 0.1 万吨，较去年同期锌锭库存减少

79.24%。本周厂家到货有所增加，下游锌合金厂家消费低迷，维持按需拿货，市场成交较为

稳定，无明显备库现象。从整理的数据来看，本周南储日均入库 1669 吨，较上周增加 82%,

日均出库 1243 吨，较上周增加 38%。据当地客户反映，节前下游锌合金消费偏弱，很多小厂

已关停，大厂的运营情况也是一般般，市场普遍对广东的消费表示担忧。据我的有色网测算，

国庆期间国产锌锭到货量约 7000 吨左右。综合而言，广东市场锌合金开工维稳，节前也是正

常采购，无大量备货。

天津市场，锌锭现货库存 1.08 万吨，较上周增加 0.07 万吨，较去年同期锌锭库存减少

47.32%。本周天津市场锌锭货源紧张的局面有所缓解，仓库出入库均大幅增加，库存变化不

大。据我的有色网调研了解，本周适逢国庆假期，贸易商着急回笼资金，降价出货，天津-上

海升贴水价差缩小，下游客户直接从天津提货，整体成交较为活跃，天津日均出货量在 1200

吨左右。

山东地区，锌锭现货库存 0.26 万吨，较上周增加 0.01 万吨，较去年同期减少 35%。本周

厂家到货略有增加，下游备货情绪不明显。据 Mysteel 调研数据显示，全国 266 条镀锌产线

中，有 14 条产线停产或检修，开工率为 94.36%，较上周回升 2.26%；产能利用率为 71.28%，

较上周回升 0.92%。山东作为镀锌板生产基地，整体开工维稳，锌锭也是维持按需采购。

宁波地区，锌锭现货库存 0.35 万吨，较上周减少 0.05 万吨。本周贸易商降价清库存，

加上节前备货的需求，市场整体成交较之前有所回暖，出库大于入库，锌锭库存小幅下降。
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（（（（二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析

本周，锌精矿价格整体随锌价上涨，从市场价格来看，济源锌精矿均价在 19256 元/吨，

上涨 1.51%，河池锌精矿价格费 19246 元/吨，较上周上涨 1.51%。云南地区锌精矿价格为 19366

元/吨，较上周上涨 1.50%。从锌锭价格来看，本周锌价整体震荡上扬，库存持续下降，保税

区锌锭有所减少。从国内加工费来看，本周国产锌精矿加工费整体偏稳。南方地区加工费报

至 3800—4200 元/吨，北方地区普遍报至 3900—4300 元/吨，前期新疆，西藏那边环保，矿

山部分关停，9月逐渐恢复，但整体恢复时间有限，整体矿供应一般，料下个月产量会小幅上

升。

表表表表三三三三 全国锌精矿一周全国锌精矿一周全国锌精矿一周全国锌精矿一周（（（（9.259.259.259.25----9.299.299.299.29））））报价表报价表报价表报价表

日期日期日期日期 济源济源济源济源 郴州郴州郴州郴州 昆明昆明昆明昆明 河池河池河池河池 西安西安西安西安 陇南陇南陇南陇南 车板均价车板均价车板均价车板均价

2017/9/25 18,990 19,040 19,100 18,980 18,670 19,000 19,063

2017/9/26 19,370 19,420 19,480 19,360 19,050 19,380 19,343

2017/9/27 19,280 19,330 19,390 19,270 18,960 19,290 19,253

2017/9/28 19,220 19,270 19,330 19,210 18,900 19,230 19,193

2017/9/29 19,420 19,470 19,530 19,410 19,100 19,430 19,393

均价 19,256 19,306 19,366 19,246 18,936 19,266 19,249

上周均价 18,970 19,020 19,080 18,960 18,650 18,980 18,943

涨跌 1.51% 1.50% 1.50% 1.51% 1.53% 1.51% 1.62%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存 12.75 万吨，较上周减少 0.45 万吨；铅矿港口库存 3.56 万吨，较上

周减少 0.42，部分为保税区库存，本周连云港有锌精矿没有到港，部分为集装箱货源。进口

加工费方面，进口矿主流 TC 报价 30-50 美元/吨，加工费小幅下调，目前港口货源多以贸易

商货源为主，冶炼厂货源到港直接被拉走，矿商对后期锌价依然看好，出货情绪不高，加工

费尝试报得更低，但没有成交。料进口加工费会进一步下降。

表表表表四四四四 锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周（（（（9.229.229.229.22----9.299.299.299.29））））报价表报价表报价表报价表

日期日期日期日期 品名品名品名品名 品位品位品位品位 进口ＴＣ进口ＴＣ进口ＴＣ进口ＴＣ（（（（美元／吨美元／吨美元／吨美元／吨））））北方加工费北方加工费北方加工费北方加工费（（（（元元元元////吨吨吨吨））））南方加工费（元南方加工费（元南方加工费（元南方加工费（元////吨吨吨吨））））

9.18－9.22 锌精矿 Zn≥50% 40-60 3900-4300 3800-4200

9.25－9.29 锌精矿 Zn≥50% 30-50 3900-4300 3800-4200

数据来源：我的有色网
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（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析

表表表表五五五五 全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（9.25-9.299.25-9.299.25-9.299.25-9.29）报价表）报价表）报价表）报价表
单位：元/吨

数据来源：我的有色网

本周锌合金报价随锌价波动。株洲地区热镀锌合金报价 29220-29760 元/吨；上海市场铸

造锌合金 3#报价 26820-27360 元/吨；无锡 3#锌合金报价 27320-27860 元/吨；宁波地区 5#

锌合金报价 27020-27560 元/吨；上海地区 5#锌合金报价 27120-27660 元/吨。本周锌价小涨，

锌合金随原料价格波动影响，临近节假日锌合金厂家按需采购补库，因价格较强势，不大量

留库存，基本以交长单为主。下游市场：随着旺季到来，下游消费需求较平稳，环保影响仍

在，部分企业缓慢复苏，随着消费旺季来临，锌合金厂家生产订单有所增加，厂家加工费目

前企稳，开工率有回暖迹象。综上所述，随着消费旺季来临，终端有所复苏，预计节后锌合

金整体开工率稳中有升。

（四）（四）（四）（四）镀镀镀镀锌市场分析锌市场分析锌市场分析锌市场分析

本周东北地区镀锌彩涂价格较为稳定，未出现大幅波动。需求方面，虽然临近国庆，但

下游家电、建筑等涂镀需求仍显疲弱，市场需求不旺，补库现象亦不明显，市场库存依然维

持平稳。心态方面，本周期卷走势出现窄幅波动，市场心态亦不明朗，但总体看来市场看空

情绪依然浓厚，对于处于高位的涂镀价格，市场接受度不高。国庆将近，下游对于涂镀价格

整体多处于观望。综合来看，国庆期间，东北涂镀市场预计以平稳运行为主。

2017年9月22日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存涨跌互现。

其中镀锌板卷库存为29.7万吨，较上周（2017年9月15日）增加0.43万吨；彩涂板卷库存1.24

万吨，较上周（2017年9月15日）统计持平。本周酸洗库存3.32万吨，较上周（2017年9月15

日）下降0.08万吨。轧硬2.26万吨，较上周（2017年9月15日）下降0.04万吨。带钢库存2.34

万吨，较上周（2017年9月15日）下降0.19万吨。镀锡板卷0.92万吨，较上周（2017年9月15

日）下降0.09万吨。详情请见下图：

日期日期日期日期

热镀锌合热镀锌合热镀锌合热镀锌合

金株洲金株洲金株洲金株洲

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-3Zamak-3Zamak-3Zamak-3）上海）上海）上海）上海

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-3Zamak-3Zamak-3Zamak-3））））无锡无锡无锡无锡

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-5Zamak-5Zamak-5Zamak-5））））宁波宁波宁波宁波

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-5Zamak-5Zamak-5Zamak-5））））上海上海上海上海

2017/9/25 29220 26820 27320 27020 27120

2017/9/26 29700 27300 27800 27500 27600

2017/9/27 29580 27180 27680 27380 27480

2017/9/28 29500 27100 27600 27300 27400

2017/9/29 29760 27360 27860 27560 27660

http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/59057.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66961.html
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（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析

表表表表七七七七 国内国内国内国内 99.7%99.7%99.7%99.7%氧化锌一周（氧化锌一周（氧化锌一周（氧化锌一周（9.25-9.299.25-9.299.25-9.299.25-9.29）报价表）报价表）报价表）报价表

单位：元单位：元单位：元单位：元////吨吨吨吨

日期日期日期日期 广东广东广东广东 河北河北河北河北 山东山东山东山东 上海上海上海上海 江苏江苏江苏江苏

2017 年 9 月 25 日 24330 22670 22510 23580 23730

2017 年 9 月 26 日 24810 23150 22990 24060 24210

2017 年 9 月 27 日 24690 23030 22870 23940 24090

2017 年 9 月 28 日 24610 22950 22790 23860 24010

2017 年 9 月 29 日 24870 23210 23050 24120 24270

数据来源：我的有色网

本周氧化锌报价随锌价波动略有下降。广东地区氧化锌报价 23330-24870 元/吨；河北市

场氧化锌报价 22670-23210 元/吨；山东地区氧化锌报价 22510-23050 元/吨；上海市场氧化

锌报价 23580-24120 元/吨；江苏地区氧化锌报价 23730-24270 元/吨。本周锌价维持震荡回

落，从上述数据可以看出，本周国内氧化锌价格总体呈波动上涨趋势，与上周相比价格略有

上涨，据法制日报了解广西防城海关对500吨固体废物实施退运 名为氧化锌粉实为含锌烟尘。

据悉，山东省委办公厅、省政府发布了《2017 年环境保护突出问题综合整治攻坚方案》，相

当严格，“一票否决”制的实施严厉考核，因此一些违规的氧化锌企业已关停，目前沪、粤

两地氧化锌企业开工正常，下游订单稳定。虽然环保进程刻不容缓，但随着“金九银十”到

来，预计下周氧化锌企业开工率有所回暖。
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((((六六六六))))锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望

后市展望：期锌 1711 开盘 25790 最高 26145 最低 25505 收盘 26070 结算 25865 涨 460 成

交 367686 手。沪伦的内外比值为 8.4 盈亏平衡比值 8.43；进口成本 26499 现货锌锭进口亏损

99 元/吨。10 月锌精矿供应持续紧张，国产锌精矿加工费下调 50-150 元/吨，进口锌精矿 TC

报价 30-50 美金/吨，冶炼厂利润被动压缩，随着冬储的逐步完成，冶炼厂后期锌锭产量预计

小幅回升，但是增量有限。消费端，今年国内淡旺季不明显，旺季不旺，国内锌锭需求增长

动能不足，四季度关注国内锌锭现货库存变化，库存拐点可能也是锌价的拐点。预计节后锌

价维持高位震荡，区间暂看 24800-26500 元/吨。
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