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【热点资讯】

 美国安全科学机 UL将在江苏常州建立电动车电池实验室

日前，美国安全科学机 UL 构正在建立一个大型电动车电池实验室，希望为持续增长的电动车市

场提供支持。据估计，UL 电池实验室将于 2020 年 4月实现全面运营，可提供综合性的电动车电池测

试，并为电动车制造商、电池制造商以及其他汽车零部件供应商提供咨询服务。由于电动车市场的持

续增长，电动车电池及充电测试的需求量大幅增长，许多车企希望能够找到专业知识丰富并值得信赖

的第三方实验室，从而提升自己的电池产品安全性。UL 电池实验室基于上述背景，将帮助车企和供应

商管控电池的安全风险及质量，提升电池安全性。

 宁德时代拟 100 亿在四川宜宾建动力电池产能基地

9 月 26 日早间宁德时代发布公告表示，公司于 2019 年 9 月 25 日召开的第二届董事会第八次会议

审议通过了《关于投资建设动力电池宜宾制造基地项目的议案》，根据公司战略发展规划，为进一步

推进公司电池产能布局，公司拟在四川省宜宾市投资建设动力电池制造基地，项目总投资不超过人民

币 100 亿元。

 三星 SDI 斩获 13GWh 动力电池订单

日前，三星 SDI 与等动力电池系统制造商 Akasol 在法兰克福国际汽车展上签署一项协议，为其

供应用于电动商用车动力系统的锂电池电芯和模块。根据协议，三星 SDI 将于 2020 年至 2027 年向

Akasol 供应总容量达 13GWh 的锂电池电芯和模块。Akasol 计划使用三星 SDI 电池和模块开发其第三

代动力电池系统，来帮助其满足商用车生产商的两笔大型电池订单。Akasol 是德国领先的动力电池系

统制造商，其动力系统在电动大巴、商用车、铁路车辆、叉车和船舶等领域拥有近 30年的应用经验。

【期货市场】

行情概述：周内沪铅开于 16900 元/吨，周内沪铅价格受环保限产影响有所上移，一度冲制 17075

元/吨，后围绕 16900 元/吨平台震荡，周五报收于 16980 元/吨，涨 20 元/吨，涨幅为 0.12%，持仓量

减少 1150 手至 55020 手。
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技术面：沪铅周线录得长下影阴线，暂以 40 日均线做支撑，上方 5 日均线位置压力位较重，沪

铅处于布林轨上轨，价格重心有所下移。临近国庆，下游接货渐进尾声，供应端缩量明显，短期或震

荡为主。

基本面：北方原生冶炼厂不同程度限产 20~30%，周内散单报价寥寥，长单排单已延至 10 月初，

现货市场贸易商为回笼资金，积极报价出货，散单成交由好逐渐转淡；本周再生企业盈利在 750-870

元/吨之间，还原铅以及废电瓶供应受北方地区限产限排，市场货源流通较上周稍显宽松，目前河北

河南以及安徽等其他地区受环保日产影响约 2600 吨；进口沪伦比值区间为 8.02~8.18，比值与上周基

本维稳，进口到港有限；需求端，下游蓄企节前补库以至尾声，周内江浙地区去库较为明显，整体成

交较上周有所回落。
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一、现货市场分析

现货品牌升贴水

1.上海市场

北方炼厂多为长单出货，散单不报价。现货市场贸易商长单到货亦有限，市场报价相对随行就市，

持货商国产升贴水报价维稳，国产报在 10-10 附近，下游蓄电池企业在上周价格出现大幅下降时进行

了一轮补库，故此整体采购积极性较上周小幅回落，市场散单成交有限；周中，河北地区国庆限产，

安徽地区部分地区紧急关停，国内供应收紧，沪铅上冲，现货市场贸易商原生散单价格无明显变动，

江浙地区仓单部分持货商月末为回笼资金，选择贴水出货，部分吸引了下游采购，仓单市场较多，周

中再生铅与原生铅价维持在-150 元/吨左右，下游逢低采购为主，原生成交一般；周末，国庆假期临

时，市场节假氛围浓厚，持货商报价随行就市，下游采购多已接近尾声，市场交投氛围转淡明显；进

口市场，周内 LME 铅升贴水（0-3）Contango 结构逐渐缩小，伦铅库存稳定去库，走势偏强，本周内

沪伦比值区间为 8.02~8.18，每吨最大亏损至 2000 元，进口到港依然受阻。

2.广东市场

广东市场，冶炼厂长单供应正常，散单不出货。周初现货市场贸易商长单部分到货，主要为驰宏、

南方等品牌，周初铅价下行，贸易商遇跌国产报价小幅上调，主要在 10-10 附近报价，下游逢低采购，

国产有成交在 10-20 左右，补库情况尚可；下半周期铅震荡上行，贸易商库存低位，观望情绪上升，

市场报价减少，且节假氛围浓厚，下游采购情绪下降，市场交投氛围下降较为明显。

3.其他地区

湖南市场，周内冶炼厂长单出货为主，散单库存偏低，周中有零星报价，水口山厂提报在

10-65~10-50 之间，持货商报在 10-20 左右，反映下游蓄企以及合金厂周内遇低积极询价，厂提货源

成交尚可，临近周末下游节前备库接近尾声，市场交投逐渐转弱；河南市场，至本周五三大冶炼厂厂

库降为 0，周内炼厂履行长约为主，部分长单已预售至十月初，几无散单报价，北方电池厂逢低接货，

周初市场成交尚可，周中至周末铅价上行，下游观望较多，成交逐渐转淡。

日期 无锡 长兴 上海南方 上海驰宏 南储金贵

2019.9.23 10+0 - 10-30~10+0 10-10 10-10

2019.9.24 10-10~10+0 - 10-10~10+0 10-10 10+30

2019.9.25 10-10~10+0 10-10~10+0 10+0 10+0 10+0~10-20

2019.9.26 10+0 10+0 10+0~10+20 10-20 10+20

2019.9.27 10-10~10+0 10-10~10+0 10+0 10-20 10+30
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4.铅锭社会库存

全国主要市场铅锭库存（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，上海地区本周初库存为 4020 吨，较上周初统计的 4260 吨下降了 240 吨。据

Mymetal 了解，上周初因期铅大幅下挫，冶炼厂散单出货减少，至周末期铅价格有所回升，部分贴水

幅度扩大以求成交，但下游整体接货较为谨慎，且节前备货接近尾声，按需备库为主。上海市场交投

多来自于贸易商之间的补库，社会库存下降有限。

9月 27日，据我的有色网统计，江西库存基本不变维持在 100 吨，周内冶炼厂长单出货为主，江

铜完成检修，但散单成交有限，社会库存基本维稳；广东库存本周初统计为 1560 吨，周末减少 400

吨至 1160 吨，广东上周末有贸易商的长单到货，社会库存有所增加，且本周内随着国庆临近和环保

减产的落实，部分持货商让利以求成交，下游逢低接货，散单出货量有所增加，库存因此下降，但整

体上广东地区冶炼厂以长单出货为主，社会库存仍然偏紧；江苏地区周初库存为 8650 吨，至周五减

少 1070 吨至 7580 吨，江苏地区周内贸易商报价多以平水和小贴水为主，但也有部分贸易商面对期铅

周内上涨选择积极贴水出货，下游蓄企按需从低采购，库存稳定下降；天津地区本周末库存较本周初

下降了 700 吨，本周初北方出台重污染天气预警方案，部分地方开始限产，部分贸易商贴水较大，下

游逢低按需接货，故库存下降；浙江地区库存下降较为明显，从周初的 4748 吨下降到周末的 3338 吨，

下降幅度为 1410 吨，浙江地区下游原料需求仍较大，且蓄企开工率稳定在 72%附近，周内部分持货商

仍然选择积极贴水以求出货，下游积极备货，整体成交尚可，故库存下降明显。
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二、铅精矿市场分析

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图

2. 铅精矿及进口到港情况分析

本周国产 50品位铅精矿主流成交价格在 1700~1900 元/金属吨，进口 TC报价多在 20~35 美元/干

吨，截至周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 1900~2000 元/金属吨，云南地区 1800~2000 元/

金属吨，内蒙 2000~2200 元/金属吨。本周沪伦比值区间为 8.02~8.18，今日统计进口铅精矿到港量为

3.23 万吨。
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三、再生铅市场

1.废电瓶市场

本周主流地区废电瓶价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 9-23 9-24 9-25 9-26 9-27

安徽

电动 8875 8875 8875 8875 8875

大白 8125 8125 8125 8125 8125

黑壳 8325 8325 8325 8325 8325

河南
电动 8850 8825 8825 8825 8825

水电 8125 8025 8025 7975 7975

江苏
电动 9000 9000 9000 9000 9000

大白 8250 8250 8250 8250 8250

河北
电动 8925 8900 8925 8925 8925

水电 8150 8125 8150 8150 8150

江西
电动 8900 8925 8925 8925 8925

水电 8150 8150 8150 8150 8150

湖南
电动 9100 9100 9100 9100 9050

水电 8300 8300 8300 8300 8250

贵州 电动 9125 9075 9100 9100 9100

本周铅价区间震荡调整，再生铅市场原材料价格也基本与上周五持平，今日均价分别为

电动 8930 元/吨，水电 7900-8300 元/吨不等。据我的有色网调研，周初湖南、贵州、云南等

地随铅价上调价格以求成交，湖南炼企反映产量提升需要更多原材料；周二开始各地区回收

价涨跌不一，其中某蓄企下再生炼企均上调 100 元/吨，反映调价后收货转好，当天订货 1000

吨，其余地区价格随铅价有小幅下调，但并未影响到进货情况，成交尚可；周中安徽环保再

起风波，当地有几家企业停产，再加上河南地区停限产相继来袭，市场流通货源激增，回收

价格上行乏力且流向周边地区；周五河北地区环保影响尘埃落定，再生炼企基本于全停产，

并于 10 月 4 日陆续复产，市场废电瓶货源更加充裕；本周废电瓶的成交很好，且部分地区有

压价收货现象，也有企业为国庆提前补库，预计国庆后下周成交会略微转淡。
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2、还原铅和再生精铅市场

本周沪铅在万七下方震荡运行，再生铅市场报价随行就市，今日还原铅国内不含税报价

15225 元/吨，较上周五涨 25 元/吨，再生精铅国内不含税报价 15625 元/吨，较上周五涨 50

元/吨。

还原铅方面，据 Mymetal 调研：本周主流地区整体还原铅供应尚可。周初，河北、湖南

地区反映市场货源充足，不难采购，但北方再生炼企恐阅兵停限产于 25 号落地，整体控制收

货，市场成交不多；周中，受环保检查影响，河南、安徽地区再生铅炼企生产受限，对原料

的需求减少；周末，还原铅市场报价基本维稳，但河北地区再生铅企业停限产正式实施，市

场报价减少，仅部分企业压价采购原料；安徽地区企业节前原料备货已进尾声，企业采购意

愿平平，市场成交转淡。

再生精铅方面，据 Mymetal 调研：本周下游蓄企节前备货意愿仍存，部分地区再生精铅

炼企有排单现象，整体成交良好。周初、周中，电池厂维持上周节前备货节奏，拿货积极性

较高，市场交投活跃，仅部分企业有惜售情绪；随着重污染天气进一步扩散，河南、安徽地

区部分企业陆续停限产，再生精铅产量有所下降；周末，下游蓄企节前备货接近尾声，河北

地区企业也相继停限产，十一国庆前期，市场供需转淡，成交较周初有所减弱。

本周主流地区还原铅及再生精铅价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 9-23 9-24 9-25 9-26 9-27

山东
还原铅 15200 15075 15175 15175 15175

再生精铅 15600 15500 15600 15600 15550

安徽
还原铅 15350 15200 15300 15300 15300

再生精铅 15700 15600 15700 15750 15750

河南
还原铅 15275 15125 15250 15250 15200

再生精铅 15700 15600 15700 15700 15700

河北
还原铅 15200 15075 15175 15175 15100

再生精铅 15600 15500 15600 15600 15550

江西
还原铅 15400 15300 15375 15375 15325

再生精铅 15750 15625 15725 15750 15700
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四、铅蓄电池市场

本周沪铅在万七下方震荡运行，下游蓄企国庆节前备库积极。本周下游蓄电池消费保持平稳，临

近国庆，厂家新订单情况无较大变化，市场对国庆期间终端电池消费较看好。本周电动电池企业开工

率维持 70%左右，成品库存 10-15 天；部分汽车蓄电池企业反映新订单有所下滑，大型汽车电池企业

开工率在 70-80%。新电池价格基本维稳，部分地区反映市场电动大型电池稍紧缺，经销商节前备库稍

谨慎。

江苏地区，多数蓄电池企业国庆假期生产车间不放假，少部分企业生产车间放假 2-3 天，节前原

料备货基本进入尾声，原料库存维持在 10-15 天，蓄电池开工率 75%。

江西地区，蓄电池企业国庆假期车间计划放假 3天左右，蓄电池开工率在 70%左右，成品库存仍

处于低位，原料库存 7天左右。

湖北地区，企业国庆假期生产工人计划放假 3天左右，汽车蓄电池企业开工率在 80%左右，原料

采购以长单为主，部分企业反映订单情况一般。

本周主流型号铅酸蓄电池价格一览（单位：元/组）

日期

型号
9-12 9-20 9-27

48V-12Ah 280-300 280-300 260-300

48V-20Ah 480-500 460-500 460-500

48V-32Ah 780-810 800-820 800-820

48V-38Ah 980-1000 980-1000 960-1000

48V-45Ah 1050-1100 1050-1100 1050-1100

48V-52Ah 1200-1250 1200-1250 1200-1250

48V-58Ah 1350-1420 1350-1420 1350-1420
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五、LME 库存及 SHFE 库存
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六、后市预测

国外 LME 伦铅平稳去库，周内回落后探低回升，走势偏强。国内，北方原生炼厂不同程度限排

20~30%，厂区内几无库存，部分开始预售长单。再生方面，本周据我的有色网测算每吨利润为在 750-870

元之间，临近国庆，周内河南河北地区不同程度限排停产，市场废电瓶以及还原铅流通较上周转为宽

松。据我的有色网了解，河南再生企业 10 月 5 号左右复产，河北部分地区 10月 3 号复产，安徽地区

复产时间待定，目前每日影响再生供应 2600 吨；进口市场，进口比值区间为 8.02~8.18，周内每吨亏

损最高达 2000 元，进口到港仍受限；需求端，下游电池厂开工率与上周相比变化不大，部分节前赶

工开工率小幅提高，据我的有色网了解目前二轮电动车开工率在 75%左右，国庆生产工人放假 2-3 天，

大部分企业按排班轮休。总体，国外 LME 稳定去库，国内 SHFE 库存降至年内新低 15.79 万吨，9月原

生再生供应双双受限，再生铅和原生铅价差逐渐收窄，但随着节后天气转凉，终端需求大概率回落，

预计节后沪铅主力震荡运行，预计运行区间 16400-17100 元/吨。



4

Mymetal Lead Market Report

请务必阅读正文之的

中国铅市场周度报告
2019 年 9 月 27 日 第 37 期 总第 155 期

请务必阅读正文之后的免责声明 第 11 页上海钢联铅研究小组

【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅研究

团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铅研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的信息撰

写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，

本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意

见及推测不一致的报告。

我的有色网铅研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求

专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买

证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投

资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，

投资者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铅研究团队所有，未获得我的有色网铅研究团队事先书面授权，任何人不得

对本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公

司授权的渠道。


