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6 月 5 月 涨跌 备注

供应 商品猪存栏量 —— —— -2.23% 天气炎热，叠加月末猪价上涨，养殖端出栏积极，存栏量缩

减。

能繁母猪存栏量 —— —— -1.33% 养殖端更替母猪种群，淘汰部分低产母猪。

商品猪出栏量 1.41% 养殖端处理库存，大体重猪出栏量增大。二是部分规模场出

栏增量。

二三元存栏占比 8：2 7:3 养殖端更替母猪种群，缩群现象。三元留母占比明显下降。

二次育肥增减 10% 19% -9% 猪价持续走低，对后市持悲观态度，二次育肥交易较少。

90KG 以下 150KG 以上

出栏量

4.57%/35.19% 6%/35% -1.43%/0.19% 小体重猪减少，企业处理库存现象较多。

需求 屠宰开工率 26.33% 21.12% 5.21% 月初和月中猪价超跌，部分屠宰企业加大分割入库，屠宰率

上升。
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鲜销率 84.02% 85.77% -1.75% 市场需求低迷，月中猪价触底，部分企业主动做冻品库存，

故鲜销率小幅走低。

冻品库容率 28.46% 25.75% 2.71% 月中猪价触底，部分屠宰企业进行分割入库，库容小幅上

涨。

价格 商品猪出栏价（元/公

斤）

14.53 18.45 -3.92 本月猪价触底后下跌严重低于成本线，全行业几乎处于亏损

状态，惜售心理较为严重，叠加收储消息不断释放，市场价

格上涨情绪较高，出现月末的反弹。

7KG 仔猪价（元/头） 551.76 896.02 -344.26 规模场停止了外购仔猪，市场交易不活跃，二是对后市持悲

观情绪，养殖端补栏不积极。

淘汰母猪价（元/公

斤）

9.87 12.81 -2.94 淘汰母猪随商品猪价格的下跌而下跌。

二元母猪价格（元/

头）

2836.38 3445.83 -609.45 受猪价下跌的影响，补栏积极性不佳，母猪价格下跌。

前三的等级白条均价

（元/公斤）

17.85 22.29 -4.44 消费市场依旧低迷，多以销定产，价格小幅下跌。

利润 外购仔猪利润（元/ -793.81 -263.31 -530.5 主要受猪价下跌影响，利润下降。
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头）

自繁自养利润（元/

头）

-134.09 383.34 -517.43 主要受猪价下跌影响，利润下降。

屠宰加工利润（元/

头）

221.27 89.11 132.16 毛白价差拉大，使得屠宰加工毛利润出现较大幅度增涨。

政策

储备肉投放 暂无储备肉的投放。

调运政策

疫情

吉林，四川，广东局部疫病有所加重。
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二、本月生猪行情波动情况回顾

2.1、商品猪价格走势分析

本月生猪出栏均价为 14.53 元/公斤，较上月下跌 3.92 元/公斤，环比跌 21.25%。本月猪价跌

幅过大主要在于：1、市场上二次育肥猪存栏量依旧偏高，市场对于后市看空，大量抛售，与当

前终端需求不匹配，拉低标猪价格；2、终端需求不佳，白条出货速度缓慢，屠企联合压价收

猪；3、低价冻品冲击；4、四川，广西等地部分区域疫情复发，中标的散户大量出栏，增加市

场供应，供大于求，猪价下行。而对于月末猪价反弹来说，受部分屠企炒价，出冻品库存；以

及前期猪价下跌严重低于成本线，全行业几乎处于亏损状态，惜售心理较为严重，短暂支撑猪

价飘红。当前市场上出栏的猪源基本以二次育肥猪为主，大猪逐渐出栏的状态下，标肥出栏均

重缩减，再加上冬季北方疫情影响下，7-8 月旺季的季节下，生猪或出现小幅度断档，预计 7月

下旬猪价看涨居多。

2.2、仔猪价格分析
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本月 7公斤断奶仔猪均价为 551.76 元/头，较上月下跌 344.26 元/头，环比跌幅为

38.42%。该月受生猪价格持续下跌影响下，部分规模场仔猪采购计划基本暂停，仔猪销售困

难，市场呈现有价无市，无卖方的尴尬局面。据我的农产品网了解，在流转资金压力下，除去

已经建设完需要进猪的场停不下来外，其他能停的基本都暂停了，扩产进程暂缓，后续仔猪价

格随猪价走势而变。

2.3、二元母猪价格分析
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本月 50 公斤二元母猪均价为 2836.38 元/头，较上月下跌 609.45 元/头，环比跌幅为

17.69%，二元母猪价跌幅低于生猪价格和仔猪价。在行业内悲观情绪较浓的情形下，养户购买

母猪积极性不佳，认为猪周期已经处于下行通道，采购量偏少，种猪企业母猪销售量处于近两

年低位，后续母猪价格随行就市。

2.4、淘汰母猪价格分析

本月淘汰母猪均价 9.87 元/公斤，较上月下跌 2.94 元/公斤，环比下跌 22.94%，同比下跌

53.14%。今年猪价下行态势明显，虽然畜牧协会发出倡议书建议各生猪养殖企业加快淘汰低产

母猪，但大多数养殖企业暂停新建项目，投产步伐有所放缓，母猪淘补更新节奏相对平缓。当

前淘汰母猪价格与猪价走势相关性较强，近期价格涨跌多变，后市随生猪价格调整为主。
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2.5、前三等级白条价格分析

本月白条价格 17.85 元/公斤，较上月下跌 4.44 元/公斤，环比下跌 18.02%，同比下跌

56.80%。近期猪价大幅上涨，白条价格也有上行趋势；但整体来看消费端短期提升并不明显，

猪肉价格走高会对消费产生一定的抑制作用。当前市场猪肉供应宽松，虽有消息表明下半年需

求会有明显提升，但短期来看白条价格上行空间较为有限。
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2.6、期货行情回顾

期货方面：截止本月底生猪期货主力合约 LH2109 开盘价 22360 元/吨，最高价 22520 元/

吨，收盘 19370 元/吨，跌幅 12.92%，本月成交量 60 万手，较上月增加 48.1 万手，持仓 32583

手，较上月增加 15222 手。月底现货呈现涨二退一的态势，期货增仓伴随着现货上涨，但结合

养殖方有退订单，屠宰端有退订单现象，认为价格虚高，继续上行的动力不足，故本周一生猪

开盘高开低走。7 月集团出栏计划与出栏体重均有所放缓，散户也逐渐掌握出栏计划，但是天气

炎热不利大猪生长，预计伴随着集团均衡出栏，散户为弥补前期损失，选择高价时集中出大

猪，市场供给量进一步宽松，导致预期期价或先扬后抑，7 月下旬走势要看中旬与 8 月计划情

况。值的注意的是：1、期价高适合套保。2、当前市场对政策性收储留有预期，支撑猪价。3、

饲养成本与市场售价没有本质上的关系。
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三、供应情况分析

3.1、商品猪存栏情况分析

3.2、商品猪出栏情况分析
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3.3、商品猪出栏均重情况分析

本月全国外三元生猪交易均重为 132.08 公斤，较上月下降 0.46 公斤。生猪交易体重延续

高位运行，但下降势头不减，且近期猪价波动较为剧烈，市场交投较为频繁，大猪出栏量增

多，虽终端仍未季节性消费淡季，但大猪消化是实实在在的。而下月开始收储提振猪价，大猪

消化速度将继续加快，预计下月生猪交易体重将回归 130 公斤以下。
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四、需求情况分析

4.1、屠宰企业开工率分析

本月屠宰开工率呈上涨趋势，屠企月均开工率 26.33%，环比上涨 5.21 个百分点。月度内部

分规模场集中放量，量大价高制约中旬生猪价格持续下跌至近两年来最低点，部分规模企业加

大分割比例、月上旬正值农忙叠加端午、同时屠企肉价跟随猪价持续下跌，下游家庭户采购积

极性报复性的上涨等利好支撑，企业宰量上升明显。月下旬需求略有转淡，宰量小幅下降，企

业开工下滑。整体月内屠企开工受阶段性利好支撑影响，波动较为频繁。但随着下游需求转

淡，7月份天气炎热，或制约企业鲜销走货相对疲软，但国家发布收储预警，利好于屠企开工，

但综合来看，预计 7月份屠企开工或小幅走低。
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4.2、屠宰企业鲜销率变化分析

本月鲜销率 84.02%，环比下降 1.75 个百分点。月内肥猪集中出栏，且规模场出栏量增幅明

显，猪价持续下跌，市场肥白条盛行，利空屠企鲜销走货，部分企业被动分割入库比例增加；

月内部分规模屠企受限于冻品库存和资金压力较大，冻品轮转出库减轻资金压力，是制约企业

鲜销下降的较大因素。随着 7月份天气逐渐炎热以及 6月末肉价强势的超跌反弹，终端采购积

极性或有所减弱，同时 7月份冻品出库比例增加，都是制约屠企鲜销的利空因素。所以屠企会

适当减少生猪圈存，月内鲜销或整体波动不大。

4.3、冻品库容率分析

6 月份重点屠宰企业平均库容率 28.46%，环比上涨 2.71 个百分点。月内生猪供应持续增

加，屠企冻品库容率跟猪价走势一直，均呈先降后涨趋势，且在月底达到月度峰值，月上旬企

业库存压力较大，循环出库回笼资金，月中下旬，随着猪价持续超跌，部分规模场加大分割入

库比例，以作成本摊薄，且鲜销率降低被动入库比例增加。7 月份部分冻品或将集中出库，且猪

价震荡盘整，企业主动分割比例继续缩减，故 7 月份冻品库容或下降。
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五、关联产品分析

5.1、玉米行情分析

本月玉米市场整体偏弱运行。6 月份东北部分地区迎来基层自然干粮上市，以及产区持粮主

体挺价心态松动，市场引来一波大规模抛售，本地深加工企业厂门到货量激增，但收购意愿不

强，持续下调价格控量收购。华北地区小麦收割之后，当地粮源陆续上量，加上东北地区贸易

商出货意愿增强，不断供应华北市场，厂家到货尚可，价格震荡偏弱运行。南方销区玉米用量

不大，需求不积极，跟随产区下调到货价格。现阶段产区渠道库存仍偏多，但价格经过一轮下

跌之后，多数持粮主体已经处于亏损区间，贸易商挺价情绪抬头，预计玉米价格下跌空间已有

限，区间内窄幅调整。
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5.2、豆粕行情分析

30 日连粕震荡收涨，截止收盘主力合约 M09 报收于 3486，涨 31，涨幅 0.9%，持仓 112.3

万手，日减仓 9589 手。现货方面，今天油厂豆粕报价较昨日整体上调 0-20 元/吨，其中沿海区

域油厂豆粕主流报价在 3400-3480 元/吨，广东 3420 平，江苏 3410 涨 20，山东 3400 涨 20，天

津 3480 涨 20。后市方面，隔夜美豆期价窄幅震荡运行，因市场资金在 USDA 报告前调整头寸。

目前美豆播种基本结束，优良率整体偏低，巴西大豆 6 月发运量同比下降，这些均对美豆期价

有所支撑。连粕方面，国内连粕本周震荡上扬，重回 3400 关口上方，短线预计震荡运行为主。

国内现货方面，未来两个月我国大豆供应格局依旧宽松，豆粕库存仍有压力，加之生猪需求缓

慢恢复，建议买家逢低补库，逢高把握出货机会，静待今晚美豆种植面积报告发布。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83246.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83247.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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5.3、麸皮行情分析

本月麸皮市场价格整体呈现下跌态势，市场购销低迷。新小麦大量上市，饲料企业

采购积极性价高，在一定程度上替代副产品的用量，麸皮采购满足刚需为主，整体需求

不旺，随用随采。近期面企面粉走货缓慢价格维持较低水平，副产品价格也相对低迷，

使得利润空间逐渐缩减，部分处于亏损状态，近期对麸皮挺价心态进一步加强，麸皮市

场价格开始止跌趋稳，局部有所上调。预计进入七月份以后，面粉终端需求减弱，制粉

企业开机进一步降低，麸皮供应相对减少。下游需求来看，饲料需求下降，水产需求小

幅增加，后期麸皮价格走势且看供需博弈的结果，小编认为有上涨可能，但上行空间有

限。河北地区主流报价 1980-2140 元/吨；河南 1990-2200 元/吨；山东 1980-2160 元/

吨；安徽 2040-2300 元/吨；江苏 2040-2200 元/吨。
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5.4、禽业（肉鸡、鸡蛋）行情分析

本月全国大肉食毛鸡价格震荡下行，跌至年内低位。月内大肉食毛鸡均价 4.23 元/斤，环比

跌幅 6.83%，同比涨幅 9.59%。毛鸡价格跌至低位，养殖亏损加大。下旬鸡苗跌至低位，补栏情

绪大幅好转，散户空棚率急剧减少。受学校放假和生猪触底影响，毛鸡价格上涨乏力。



19

monthly report on pig

market

本月鸡蛋市场整体呈现弱势下滑的局面，供应方面新开产蛋鸡增多，同时受多方因素影

响，淘鸡价格走低，养殖场压栏惜售，淘鸡数量有限，供应量呈稳中增长的趋势，但因前期补

栏较为谨慎，短时供应压力不大；需求方面因本月处于消费淡季，天气湿热导致鸡蛋质量易出

现问题，存储及运输难度增加，影响鸡蛋价格。综合来看，鸡蛋市场现处于供需平衡稳定的局

面，预计 7 月需求将有所好转，届时蛋价也将回暖。

六、成本利润分析

日期 猪价（元/公斤） 自繁盈利（元/头） 外购盈利（元/头）

5 月 18.45 383.34 -263.31

6 月 14.53 -134.09 -793.81

涨跌 -3.92 -517.43 -530.5
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本月自繁自养月均盈利在-134.09 元/头，较上月下跌 517.43 元。6 月前外购仔猪在当前猪价

下盈利-793.81 元/头，较上月下跌 530.05 元。猪价持续下跌，本月自繁自养也进入亏损，月底

中小散户扛价心态强烈，市场低位上涨，但对于养殖盈利难以形成明显利好拉动，综合来看，

月内养殖端利润亏损面积整体偏大。

日期 猪价（元/公斤） 屠宰加工利润（元/头）

4 月 18.45 89.11

5 月 14.53 221.27

涨跌 -3.92 +132.16

备注：以当期市场生猪均价、均重及白条均价推算。
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本月屠宰加工毛利润为 221.27 元/头，较上月上涨 132.16 元。本月各地市场仍以肥猪交易

为主，屠宰收购价格与白条肉价价差较大，拉动屠宰加工毛利再次上涨。

七、下月市场心态解读

图 1 养殖端对后市心态 图 2 屠宰端对后市心态

图 3 经纪端对后市心态 图 4动保及冻肉贸易端对后市心态

图 5 金融投资类客户对后市心态 图 6 后市心态总结
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本月底【我的农产品网】统计了 213 家样本企业对下月猪价的预期，其中养殖企业 74

家，经纪 23 家，屠宰企业 45 家，动保及冻肉贸易端 25 家以及金融从业者 46 家。统计来

看有 42%-64%的看涨心态，12%-45%的看跌心态，13%-39%的震荡心态；其中最大看涨心态

64%来源于养殖端、最大看跌心态 45%来源于屠宰端；次看跌心态 37%来源于金融投资端；

最大震荡心态 39%来源于经纪端。总体观察六张图表分析，市场对下月初月底持偏乐观态

度，对月中持有看跌心态。上市企业在 6 月分基本完成出栏计划，大肥加速出栏，体重下

降，7 月将维持均衡销售计划，相比 6 月出栏计划减少；就散户压栏大猪而言，现阶段在逐

渐控制出栏节奏，逐步接近理性，但随着 7 月集团标猪出栏，散户价格难有起色；上周末

猪价的涨二退一也加速了冻品出库；碍于天气炎热与消费未见弹性的原因，终端提振有

限。同时即将进行的收储政策，在一定程度上利好于猪价，但是十分有限。综合来看，总

计对下月市场基于数据面持有看涨心态，但利空因素或将随时出现，或震荡为主。

八、上市猪企概况及行业动态要闻回顾

7.1、上市猪企生猪销售情况汇总
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据公告显示，2021 年 5 月份 11 家上市猪企（温氏、牧原、正邦、新希望、天邦、中粮、

大北农、唐人神、天康、傲农、金新农、龙大）共计销售生猪 759.99 万头，环比上涨 71.07 万

头，涨幅达 10.32%。1-5 月份各大猪企业累计出栏量 3269.81 万头，年内任务平均完成率为

27.63%。6 月份部分规模企业供应仍持增量态势，生猪出栏进度不断加快。但综合下半年数据来

看，未来上市猪企出栏任务仍重，6-12 月份生猪仍需出栏 8770.19 万头。按照 80%出栏任务折

算，需要出栏 6362.19 万头生猪。

7.2、 上市猪企股价

公司名称 2021/6/30（收盘） 2021/5/31（收盘） 涨跌值

温氏股份 14.37 13.97 0.40

牧原股份 60.82 89.08 -28.26

正邦科技 11.95 12.60 -0.65

新希望六和 14.67 15.23 -0.56

天邦股份 7.01 7.30 -0.29

大北农 6.80 8.18 -1.38

傲农生物 10.30 10.50 -0.20
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唐人神 6.61 6.73 -0.12

天康生物 8.91 9.38 -0.47

金新农 5.78 5.95 -0.17

龙大肉食 10.12 11.71 -1.59

7.3、月内行业动态要闻

日期 主体 内容要点

6 月 2 日

东部六

省重大动物

疫病分区防

控

山东、上海、江苏、浙江、安徽、河南等 6省市签署《东部区

非洲猪瘟等重大动物疫病联防联控框架协议》。其强调各大区强化

生猪调运监管，强化动物防疫信息化管理，引导生猪养殖、屠宰、

加工等产业优化布局。畅通种猪仔猪、非洲猪瘟无疫区和无疫小区

生猪、以及符合“点对点”调运政策要求的生猪调运。

6 月 9 日

国家发

改委/财政部

/农业农村部

等

《完善政府猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预

案》监测预警中特别指出：主选猪粮比价、能繁母猪存栏量变化

率、36 个大中城市精瘦肉平均零售价格作为预警指标，区分过度下

跌（猪粮比价连续 3周处于 5∶1-6∶1，或能繁母猪存栏量单月同比

降幅达到 5%，或能繁母猪存栏量连续 3个月累计降幅在 5%-10%时，

发布二级预警；当猪粮比价低于 5∶1，或能繁母猪存栏量单月同比

降幅达到 10%，或能繁母猪存栏量连续 3 个月累计降幅超过 10%时，

发布一级预警）和过度上涨两种情形，并设立三级预警区间

6 月 28 日
国家发

改委

《猪粮比价进入过度下跌一级预警区间》中指出：6月 21 日-25

日，全国平均猪粮比价为 4.90∶1。按照《完善政府猪肉储备调节机

制做好猪肉市场保供稳价工作预案》规定，已进入过度下跌一级预

警区间(低于 5∶1)，中央和地方将启动猪肉储备收储工作。
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九、下月行情预测

下月生猪市场价格震荡上扬，猪价难有较大上涨空间，但较 6 月份均价或上浮明显。

养殖端来看，据调研 7 月份规模场出栏量或有缩减，季节性出栏断档略有显现。随着前期

牛猪的不断消耗，7 月份肥猪量较 6 月份或有缓解，整体出栏均重下调，一定程度支撑猪价上

行。另随着前期猪价跌势迅猛，养殖户扛价惜售心态加强，刺激猪价上涨。屠宰端来看，市场

终端消费较 6 月或有起色，但部分屠企冻品库存依旧处于高位，加之国家国家收储在即，综上

预计 7 月份整体猪价或震荡偏强运行。

资讯编辑：陈晓宇 18853378881

资讯监督：王 涛 18953357515
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