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本周核心观点

本周新疆地区停止加工棉花轧花厂数量增多，棉花日度加工、入库数量缩减，棉

花出疆数量增多，各地区棉价涨跌互现，但成交依旧受限于价格高企、需求疲软，短

期市场购销预计难以好转。

第一章 棉花现货市场分析

1.1 国内棉花价格分析
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新疆部分地区棉花价格下跌 100-300 元/吨，3128B 新疆机采棉 22300-23000 元/吨，

手采棉 22500-22900 元/吨。内地地区棉花价格涨 100-550 元/吨，3128B 新疆机采棉

22700-23400 元/吨，手采棉 22800-23700 元/吨。轧花厂加工进度已达 80%左右，市

场供应量持续，预计月底可结束加工任务。由于现货销售价格难以兑现成本，加之下

游需求仍未大量启动，多数厂家继续持货观望，市场成交依旧疲软。地产棉方面，

3128B 皮棉毛重报价 21000 元/吨，轧花厂加工量少，市场需求不景气。

1.2 国际棉花价格分析

港口外棉清关人民币报价周度涨跌互现，幅度 100-200 元/吨；美金报价上调 1-2 美

分/磅，成交因需求、指标、性价比因素相对清淡。当前港口 2021 年度巴西棉 M1-1/8

报价 22900-23200 元/吨；2020 年印度棉 M1-5/32 报价 21000-21200 元/吨；2020 年

度美棉 31-3-38 报价 24000-24200 元/吨；较新疆棉价格优势不明显，其中港口印度

棉居多，巴西棉略有新棉到港，但价格较高，美棉因是陈棉指标一致性较差，纺企也

无较大购买意愿。整体来看，外棉整体出货依旧不快，部分即期人民币基差美棉成交

略有增量，但资源有限；市场出库以前期挂单即将到期从而成交货源为主。

1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析
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截至 12 月 16 日 24 时，2021/22 年度新疆地区皮棉累计加工 430.21 万吨，

较去年同期减少 10.65 万吨，减幅继续收窄至 2.42%，整体加工进度仍慢于去年同

期。16 日当日新疆皮棉加工 4.18 万吨，较去年同期增加 0.65 万吨，增幅 18.41%。

1.4 美棉周度出口情况分析

美国国农业部报告显示，2021 年 12 月 3-9 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约

量为 6.5 万吨，较前周减少 25%，较前四周平均值增长 5%；装运量为 2.98 万吨，较

前周增长 15%，较前四周平均值增长 46%。其中中国 2021/22 年度美国陆地棉净签约

2.3 万吨，装运量 9321 吨。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 159 吨，较前周下降 90%，较前四周平均值

减少 95%；出口装运量为 1928 吨，较前周减少 3%，较前四周平均值增长 42%。其中中

国签约 0吨，装运 204 吨。
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本年度中国对美棉累计净签约量 561972 吨，累计装运量 152895 吨，预计到港高

峰期为次年 2月-4 月，中国国内港口当前美棉库存偏低。

第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

本周郑棉主连大幅上涨，涨 340，涨幅 1.74%，收盘 19880 元/吨；盘中最高

20250，最低 19325，总手 147.5 万手，增加 20.5 万，持仓 40.1 万手，增加 445 手，

结算 19613；本周郑棉主连呈大幅上行趋势，当前国内棉价呈反弹运行，因新棉注册

仓单成本偏高，空头减持推升期价。下游纺企订单需求不畅，成品库存累库明显增加。

短期郑棉受美棉波动影响明显。预计郑棉期价或维持震荡偏强运行。
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2.2 ICE 美棉价格分析

本周 ICE 美棉花主大幅上涨，周度上涨 3.59 美分/磅，涨幅 3.38%，盘中最高

109.79，最低 105.45，收于 109.71 美分/磅。本周 ICE 美棉花主呈大幅上涨趋势，主

要受助于美元走软和美国棉花出口整体正面等推动，加之美国棉花需求强劲的预期支

撑。预计下周 ICE 美棉或将维持震荡上行态势。

2.3 郑棉仓单数量统计

12月 17日，郑棉注册仓单 9318张，较上一交易日增加 719张；有效预报 2390

张，较上一交易日减少 244张；仓单及预报总量 11708张，折合棉花 46.832万吨。
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第三章 下游棉纱市场分析

纯棉纱市场行情延续弱势整理，需求不佳，纺企订单少且利润微薄，成品库存高

位运行，全国纯棉 32s 环锭纺均价 29206 元/吨，周环比跌幅 0.69%，短期原料皮棉现

货价格偏强；纺企常规品种出货积极，下游后续订单跟进不足，整体产销弱于同期，

积极观望以待调整纱价，预计短期棉纱价格震荡运行。
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第四章 宏观经济

1、 欧元区 12 月综合 PMI 初值 53.4，预期 54.4，前值 55.4；12 月制造业 PMI

初值 58，预期 57.8，前值 58.4。

2、美联储 FOMC 12 月点阵图显示，所有委员均预计美联储将在 2022 年开始加息，

具体为 2022 年和 2023 年分别加息三次，每次加息 25 个基点。

3、据统计局，11 月社会消费品零售总额、发电量和规模以上工业增加值分别同

比增长 3.9%、0.2%和 3.8%；

4、12 月 15 日，央行下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含已执行 5%

存款准备金率的金融机构），释放长期资金约 1.2 万亿元，开展了 5000 亿元中期借

贷便利（MLF）操作和 100 亿元逆回购操作。

第五章 行情预测

本周美棉周度销售报告数据显示较好，拉涨 ICE 美棉花主，同步带动国内郑棉主

连上涨。但国内基本面相对疲软，统计局数据显示国内新棉产量小量减少，棉花加工

进入尾声，棉花销售进度不佳，棉价阴跌；下游棉纱价格也持续下调，新签订单较少，

库存累积，降机台、停产等情况开始出现。整体来看，当前成本与需求继续博弈，原

料棉花行情与下游棉纱略有背离，区间震荡格局继续维持，关注疫情、国内外政策引

导。
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