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本周核心观点

内外棉期货价格重心大幅下移，棉花现货价格整体回落，成交相对不旺；下游纺

织厂价格小幅下跌，订单不旺，库存偏高，观望情绪较重。

第一章 棉花现货市场分析

1.1 国内棉花价格分析
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新疆地区棉花价格普跌，下调 50-200 元/吨，3128B 新疆机采棉 22700-23100 元/

吨，手采棉 22850-23200 元/吨。内地地区棉花价格小幅下跌，个别地区跌 50-100 元

/吨，3128B 新疆机采棉 23200-23600 元/吨，手采棉 23300-23900 元/吨。郑棉期货大

幅下挫，贸易商积极销售基差资源，下游纺企逢低采购，市场成交情况较好。新棉加

工接近尾声，新棉入库公检量增速放缓，截至 24 日，新棉累计公检量 522.76 万吨，

较去年减少 35.4 万吨，减幅 6.34%。地产棉方面，3128B 皮棉毛重报价 21000-21700

元/吨，价格稳定，因下游购销不佳，轧花厂随加工随出货，囤货意愿不强。

1.2 国际棉花价格分析

港口外棉人民币、美金价格先涨后跌，整体稳定，市场成交美金货源较多。青岛

港 2021 年清关巴西棉 M 1-5/32 报价 23400-23600 元/吨，美金报价 142-143 美分/磅；

2020 年印度棉 CCI M1-5/32 报价 21500-21700 元/吨，美金报价 132-133 美分/磅；

2020 年度美棉 EMOT GC31-3-36 报价 23800-24000 元/吨，美金报价 144-145 美分/磅。

近期内外棉价差扩大，叠加新年度配额下发、2021 年滑准税配额即将到期，纺企较为

青睐保税美金货源。港口外棉节后大量到港，近期入库积极，棉花“出少入多”，库

存增加明显。
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1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析

截至 2022 年 2 月 24 日 24 时，2021/22 年度新疆地区皮棉累计加工 526.8 万吨，

较去年同期减少 38.27 万吨，减幅扩大至 6.77%，整体加工进度仍慢于去年同期。24

日当日新疆皮棉加工 0.1 万吨，较去年同期减少 0.46 万吨，减幅 82.14%。

1.4 美棉周度出口情况分析

因 2月第 3个星期一（2022 年 2 月 21 日）为美国总统日（为美国联邦法定节

日），USDA 美棉周度出口报告延迟发布。
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第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

郑棉主连大幅下跌，周度下跌 3950，跌幅 1.86%，收盘 20890 元/吨；盘中最高

21555，最低 20840，总手 107.3 万手，减少 72699 手，持仓 39.2 万手，增加 9674 手，

结算 21252；郑棉主连受宏观环境较为紧张，市场避险情绪显著升温而大幅回落，当

前棉花产业链上下游存在一定博弈，棉花现货价格相对坚挺，高棉价向下游传导不畅，

纺织市场整体交投氛围偏弱，下游终端订单不佳导致产成品库存高企，不少下游企业

仍处于亏损状态。预计郑棉期价或维持弱势震荡态势。

2.2 ICE 美棉价格分析
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ICE 美棉花主大幅下跌，周度下跌 1.56 美分/磅，跌幅 1.31%，盘中最高 125.13，

最低 118.86，收于 119.40 美分/磅。本周 ICE 美棉花主呈大幅下跌态势，主要受累于

宏观环境紧张使得市场避险因素激增，加之美元指数走强打压，美棉期货向下趋势增

强。预计下周 ICE 美棉或将维持震荡偏弱运行。

2.3 郑棉仓单数量统计

截至 2022 年 2 月 25 日，郑棉注册仓单 18388 张，较上一交易日减少 0 张；有效

预报 971 张，较上一交易日减少 23 张；仓单及预报总量 19359 张，折合棉花 77.44

万吨。

第三章 下游棉纱市场分析
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纯棉纱市场行情延续弱势整理，部分地区纺企价格下调 100-300 元/吨，有价无

市，成交偏淡，全国纯棉 32s 环锭纺均价 29662 元/吨，周环比跌幅 0.36%；纺企谨慎

观望，开机负荷正常，以销定产，库存高位，走货销售压力偏大，整体产销弱于同期，

积极观望以待调整纱价，预计短期棉纱价格震荡运行。

第四章 宏观经济

1、美联储博斯蒂克表示，随着经济的发展，对 2022 年加息 3次以上持开放态度；

通胀数据可能更为悲观，可能支持四次或更多次的加息。

2、财政部发布 2021 年中国财政政策执行情况报告称，2022 年，积极的财政政策

要提升效能，更加注重精准、可持续。将实施更大力度减税降费，增强市场主体活力。

3、2月 23 日，在岸人民币兑美元升破 6.32 大关，创 2018 年 4 月以来新高。

4、2月 22 日，2022 年中央一号文件公布，提出全面推进乡村振兴重点工作，完

善棉花目标价格政策，严格落实耕地利用优先序。

第五章 行情预测

近期国际宏观环境紧张，市场需求较弱，新年度棉花种植增长预期较强，导致内

外棉价再度承压。棉花现货价格跟随期货出现下跌，市场成交不旺；下游纯棉纱价格

小幅跟跌，订单不佳，纺纱即期利润亏损，成品库存持续累库。整体来看，棉花价格

偏空消息较多，棉价重心下移；但市场买盘情绪存在，叠加下游原料偏低，故棉价直

线大幅下跌空间不大，后续关注下游需求端的表现。
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