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研究方法及标准

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明

Mysteel农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。
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本周核心观点

新疆棉花播种基本结束，整体出苗情况良好；内外棉期货大涨大跌，依旧保持外

强内弱格局；国内现货价格下跌，成交未见明显起色，纱线价格暂稳，订单仍旧低迷，

基本面积弱，棉价承压明显。

第一章 棉花市场现货分析

1.1 国内棉花价格分析

数据来源：钢联数据

图 1 2020-2022年国内 3128棉花价格走势
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表 1棉花现货价格周度对比

单位：万吨

数据来源：钢联数据

新疆市场棉花价格稳中有降，周度下跌 100-200元/吨不等，当前 3128B，强力 28
机采棉价格 22050-22200元/吨，手采棉 22200-22500元/吨。内地市场新疆棉价格稳中

有降，周度下跌区间 100元/吨左右，当前 3128B，强力 28机采棉价格 22600-23000元
/吨，手采棉 22700-23300元/吨。受外盘影响，五一假期后，郑棉期价高开下行，现货

价格先升后降，棉企销售积极，下游刚需采购，交投氛围仍旧较弱，部分市场受新冠

疫情防控工作影响，物流发运受限。新疆棉花播种工作基本结束，整体天气较为良好，

各区域棉花陆续出苗，田间管理工作有序开展。
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1.2 国际棉花价格分析

数据来源：钢联数据

图 2 2020-2022年青岛港进口棉花价格走势

港口外棉清关人民币报价周度上调 100-200元/吨，美金报价上调 2-10美分/磅不

等，市场成交清淡。当前青岛港清关巴西棉M 1-1/8净重一口价 23000-23300元/吨，

清关美棉 31-3-36净重一口价 24000-24300元/吨，2021年印度棉M1-5/32报价 21800-
22000元/吨。五一假期中国各主港保税、非保税外棉询价、成交延续冷清状态，棉纺

织企业、中间商新单寥寥可数；另外因内外棉花价差倒挂幅度扩大因素影响，棉花贸

易企业报价积极性减弱。

港口库存继续小幅增长，其中巴西棉库存增长较美棉、印度棉、西非棉等更明显。

外棉价格优势不再，出货较少；近期属外棉到港高峰期，港口库存“入大于出”，其

中巴西棉船货及保税巴西棉的报价偏高，而质量中短绒率高、杂质大、一致性偏低的

问题，导致出货更为缓慢。
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1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析

数据来源：钢联数据

图 3 2020-2021年度新疆地区棉花加工进度统计

截至 5月 5日 24时，2021/22年度新疆地区皮棉累计加工 531.4万吨，同比减少

46.71万吨，减幅为 8.08%，加工量仍低于去年同期。5日当日新疆皮棉加工量为 0.01
万吨。

1.4 美棉周度出口情况分析
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数据来源：钢联数据

图 4 2019-2021年度中国美棉累计签约情况

据美国农业部(USDA)报告显示，2022年 4月 22-28日，2021/22年度美国陆地棉

出口签约 52755吨，较前周增长 92%；出口装运 96838吨，较前周和前四周均值增长

11%。其中，中国签约 22632吨，装运 35526吨。

2021/22年度美国皮马棉出口签约 772吨，较前周下降 74%，前四周均值下降

47%；出口装运 4812吨，较前周明显增加，较前四周均值增加 72%。其中，中国签约

636吨，装运 386吨。

2021/22年度美国皮棉总签约量 344.79万吨，签约进度完成 107.4%，累计装运

203.1万吨，装运率 58.9%。其中，中国累计签约美棉 108.99万吨，装运 67.43万吨。

第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

数据来源：钢联数据

图 5 2020-2022年郑棉主连走势
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郑棉主连大幅下跌，周度下跌 470，跌幅 2.16%，收盘 21300元/吨；盘中最高

22035，最低 21280，总手 43.5万手，减少 65.9万手，持仓 31.2万手，减少 3.24万手，

结算 21615；当前郑棉期货随外棉震荡运行，受国内疫情影响，下游消费需求忧虑仍

存，新接订单依旧偏少，纺织利润亏损仍制约棉花需求。市场整体销售进度缓慢，棉

花基本面积弱，郑棉跟涨动力不足，棉价回落风险较大。预计郑棉期价或维持横盘震

荡态势。

2.2 ICE 美棉价格分析

数据来源：钢联数据

图 6 2020-2022年 ICE美棉花主走势

ICE美棉花主大幅上涨，周度上涨 2.07美分/磅，涨幅 1.41%，盘中最高 155.95，
最低 145.00，收于 148.76美分/磅。近期 ICE美棉花主冲高回落态势，主要受助于市

场资金逼仓情绪较为高涨提振，同时美棉主产区干旱使得市场存在供应忧虑，但美股

暴跌以及美元指数走强拖累涨势。预计下周 ICE美棉或将维持震荡横盘态势。
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2.3 郑棉仓单数量分析

数据来源：钢联数据

图 7 2020-2022年郑棉仓单数量

截至 5月 6日，郑棉注册仓单 16765张，较上一交易日增加 1张；有效预报 1116
张，较上一交易日减少 34张；仓单及预报总量 17881张，折合棉花 71.52万吨。

第三章 下游棉纱市场分析

数据来源：钢联数据
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图 8 2020-2022年纯棉 32s环锭纺价格走势

纯棉纱市场购销淡稳，纺企原料成本高企，纺纱利润亏损，出货积极，以销定产，

走货销售压力偏大，整体产销弱于同期，全国纯棉 32s环锭纺均价 29238元/吨，稳定；

纺企让利销售或者降低开机率来缓解当前生产与经营的矛盾和困难，订单成交多一单

一议，预计短期棉纱价格震荡运行。

第四章 宏观经济

1、4月份，制造业采购经理指数（PMI）为 47.4%，比上月下降 2.1个百分点，

低于临界点，制造业总体景气水平继续回落。

2、5月 4日，美国联邦储备委员会宣布加息 50个基点，将联邦基金利率目标区

间上调到 0.75%至 1%之间。这是自 2000年以来加息幅度首次达到 50个基点，显示美

联储收紧货币政策的紧迫性。

第五章 行情预测

郑棉跟随美棉期价大幅波动，外强内弱格局明显，内外棉价差倒挂幅度扩大；国

内棉花供应充足，轧花厂整体销售进度仍大幅落后往年同期水平，贸易企业销售基差

走低，成交难有明显好转；下游棉纱价格暂稳，纺织企业内外贸订单不佳。整体来看，

棉花基本面积弱，宏观环境较不乐观，棉价回落风险较大。

资讯编辑：杨萍 021-26094002

资讯监督：王 涛 0533-7026866

资讯投诉：陈 杰 021-26093100
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