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镍：矿端来看，镍矿供应偏紧，继续维持强势；中游镍生铁方面，受原料偏强支

撑，加之印尼镍铁回流仍有时间差，短期高镍铁供应紧张；但是宏观回调风险导

致镍价向上突破的压力倍增。若消费端没有持续利好，价格或迎来调整；

不锈钢：不锈钢成交偏弱，随着旺季需求转淡，钢厂频繁开盘封盘导致下游处于

观望态度。需求转弱后导致上方有一定压力，短期不锈钢价格维持震荡走势。

关注：国外疫情状况；不锈钢库存

 短期镍面临回调风险，中期上涨动力仍存

 不锈钢旺季转淡，短期成交趋弱

本周主要观点
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01
镍基本面数据



镍市场价格02

日期

长江有色现货市场镍价（元/吨） 安泰科现货镍价（元/吨）

最低价 最高价 均价 最低价 最高价 均价

2020/10/19 120250 122650 121450 119900 122300 121100

2020/10/20 119450 121650 120550 119100 121200 120150

2020/10/21 121550 123650 122660 121500 123600 122550

2020/10/22 119550 121650 120600 119300 121500 120400

2020/10/23 119650 121950 120800 119400 121600 120500

本周现货市场成交有所改善，下游逢低采购，金川和俄镍升贴水相对稳定。上海现货市场金川镍成交区间为121000-123600

元/吨，周均价为121940元/吨，10月23日金川出厂价调整至121500元/吨，较上周上调900元/吨；俄镍成交区间为119100-

121700元/吨，周均价为119940元/吨。本周安泰科报价均价为120940元/吨。

数据来源：安泰科；SMM;长江期货
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矿价涨幅扩大，海运费继续维持高位03

本周镍矿价格继续上涨，菲律宾新一轮矿山价格再次上调，并且货源紧张。0.9%低品位镍矿CIF价格45美元/湿吨，1.5%中品位镍矿CIF价

格上涨至77美元/湿吨，1.8%中品位镍矿CIF价格涨至99美元/湿吨。

数据来源： SMM；长江期货
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04 镍矿进口情况

数据来源： SMM；长江期货
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镍港口库存稍涨，现货依旧紧俏05

数据来源： SMM；长江期货
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镍铁短期偏紧，现货维持强势07

本周镍铁市场依然平静，铁厂和钢厂仍在僵持，但因不锈钢上涨乏力导致铁厂丧失部分议价主动权，NPI价格并未随着镍价波动

而走高，高镍铁较电镍周内恢复至贴水状态。

数据来源：安泰科；长江期货

日 期

低镍铁 高镍铁

元/吨 涨跌 低价（元/镍） 涨跌 高价（元/镍） 涨跌

2020/10/19 3250 0 1170 0 1200 0

2020/10/20 3250 0 1170 0 1200 0

2020/10/21 3250 0 1170 0 1200 0

2020/10/22 3250 0 1170 0 1200 0

2020/10/23 3250 0 1170 0 1200 0

2019年均价 3374 1034.4 1047.6
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国内镍铁利润情况09

产地及工艺
25天前矿现金成本

（元/镍点）
利润率
（%）

当日镍矿现金成本
（元/镍点）

内蒙古EF 1049 -5.93 1311

内蒙古RKEF 1182 -0.63 1249

江苏EF 1222 -3.92 1289

江苏RKEF 1151 2.08 1217

辽宁RKEF 1126 4.31 1193

福建RKEF 1085 8.2 1152

山东RKEF 1021 15.01 1088

数据来源： SMM；长江期货



国内镍板、镍豆库存情况10

国内镍板、镍豆社会库存小幅上涨423吨至3.82万吨。本周上期所仓单库存395吨至3.02吨；华东隐形库存+78至

7553吨；广东南储库存-50吨至455吨；

数据来源： SMM；长江期货
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LME库存11

LME镍总库存小幅增加798吨至23.76万吨。

数据来源： SMM；长江期货

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

LME镍库存数据（总计）

2020年 2019年 2018年 2017年 2016年

3.00

8.00

13.00

18.00

23.00

28.00

33.00

38.00

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

LME镍库存数据（亚洲）

2020年 2019年 2018年 2017年 2016年

2

4

6

8

10

12

14

16

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

LME镍库存数据（欧洲）

2020年 2019年 2018年 2017年 2016年

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

LME镍库存数据（美洲）

2020年 2019年 2018年 2017年 2016年



硫酸镍价格与价差12

本周硫酸镍价格持稳，电池级硫酸镍27500元/吨，电镀级硫酸镍报价 31500元/吨附近。电池级硫酸镍与纯镍价差

由1017上升降至1210元/吨附近。

数据来源： SMM；长江期货
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02
不锈钢基本面数据



02 不锈钢现货价普遍上行，涨幅较上周减缓

数据来源： SMM；长江期货
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鞍钢联众：201/2B 2.0*1240*C 宏旺：201/2B 2.0*1240*C 太钢：430/2B 2.0*1219*C

上周不锈钢稍有回调，甬金304下降250元/吨至14700元/吨，德龙304下跌450元/吨至14050元/吨，400系不锈钢整

体稍有回调。



03

本周不锈钢社会库存-6.54万吨至59.47万吨，200系-5200吨至14.85万吨，300系-4.32万吨至40.06万吨，400系+1.7万吨至

4.56万吨。

数据来源： WIND；长江期货
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04 300系不锈钢库存继续下降

数据来源： WIND；长江期货

1

6

11

16

21

26

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

不锈钢社会库存（200系）

2020 2019 2018 2017 2016 2015

1

3

5

7

9

11

13

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

不锈钢社会库存（400系）

2020 2019 2018 2017 2016 2015

10

20

30

40

50

60

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

不锈钢社会库存（300系）

2020 2019 2018 2017 2016 2015

1

11

21

31

41

51

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

不锈钢社会库存（热轧）

2020 2019 2018 2017 2016 2015

1

11

21

31

41

51

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

不锈钢社会库存（冷轧）

2020 2019 2018 2017 2016 2015



05 300系不锈钢库存细分

数据来源： SMM；长江期货
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06 300系不锈钢库存明细

数据来源： WIND；长江期货
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03
交易策略



01

镍：现货端维持偏紧，但须规避宏观走弱风险以及钢厂减产的可能，

前期多单止盈，若跌破115000附近轻仓接多。

不锈钢：不锈钢成交趋弱，前期多单止盈；短期观望为主；

策略：尝试多镍空不锈钢策略。

操作策略

交易策略

风险与机会

关注：全球疫情；不锈钢累库情况；
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