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Part.1 市场概述
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一、市场概述

库存下降且成本支撑 304 价格高位震荡

本周不锈钢现货价格震荡调整，价格整体较上周五小幅上扬，周中由

于市场部分获利盘出现，低价资源流通于市场，且不锈钢限产或不如之前

预期量大，加之不锈钢期货盘面下跌影响市场情绪，现货价格受此拖累有

小幅下探，此时成交尚可；本周市场库存下降明显，300 系缺货局面持续，

周四周五盘面翻红，原料价格持续上涨导致成本抬升情况下，现货价格再

度上涨，而现货成交略有走弱。限产消息持续发酵，但实施情况待验证，

短期现货库存难以大量补充，原料价格继续偏强情况下，预计下周 304 价

格维持高位震荡概率较大。

价格预测

品种 运行趋势 预测区间 原因

201 冷轧

卷板
稳中偏强 9800-10200

青山开盘大涨，原料铬铁价格持续走强，

库存并未明显增加。

304 冷轧

卷板
高位震荡 19000-19500

限产消息持续发酵，但实施情况待验证，

短期现货库存难以大量补充，原料价格

继续偏强。

430 冷轧

卷板
稳中偏强 10500-10800

原料铬铁价格持续走强，钢厂挺价意愿

强烈。

304 圆钢 高位震荡 17000-17500

原料价格持续走强，但实际需求有限。

短期钢厂订单尚充足，在成本上涨下价

格或继续偏强。

注：不锈钢 201 冷轧卷板价格以 J1 1.0mm 毛边价格为参照；不锈钢 304 冷轧卷

板价格以民营 2.0mm 毛边价格为参照;不锈钢 430 冷轧卷板价格以太钢 2.0mm 切

边价格为参照；不锈钢 304 圆钢以青山圆钢直径 65-130mm 价格为参照。

本周聚焦

2021 年 7 月 22 日韩国对中国、印度尼西亚和中国台湾不锈钢扁平材轧制产

品的反倾销落地，在未来 5年内征收 7.17-25.82%反倾销税。

解读：涉及不锈钢产品约占中国不锈钢出口总量的 12-14%，同时本次会议提

出的“出口提价承诺”举措，在一定程度上缓解了反倾销的压力，对 200 系放开

限制，及对太钢、联众、印尼青山等企业出口到韩国不锈钢数量也保留了额度。

作者：

刘芳芳

不锈钢分析师

Email：
liuff@mysteel.com

冯晏

不锈钢分析师
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m
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何佩婷

不锈钢分析师
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m
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Part.2 不锈钢卷板市场

2.1 200 系

2.1.1 200 系价格分析

2.1.2 201 成本利润分析

数据来源：钢联数据

二、不锈钢卷板市场

2.1 200 系

2.1.1 200 系价格分析

201J1 冷轧现货价格较上周涨 550 元/吨报至 10000-10200 元/吨；201

热轧现货价格较上周涨 500 元/吨至 9600-10000 元/吨。本周 200 系钢厂

河南鑫金汇受郑州暴雨影响，于 19 日停产，预计影响 200 系产量上万吨，

对市场行情有一定的支撑。叠加青山周内两次开出 201 冷轧盘价，环比均

呈现大幅上涨。盘价上涨，提振 200 系市场行情，贸易商现货价格多跟随

拉涨，下游多是买涨不买跌的心态，价格上涨时，下游备货意愿有所增加，

采购积极性增强，周内整体成交尚可。

2.1.2 201 成本利润分析

据 Mysteel 即期成本&利润模型，本周 201 原料硅锰、铜价格周环比

上涨，近期高碳铬铁市场价大涨，综合计算即期成本周环比大幅上升，目

前 201 热轧一体化生产成本 9583 元/吨。现货价格方面，无锡市场 201 J1

热轧主流涨 550 至 10000 元/吨。利润方面仍有明显收窄，截止本周五，

201 热轧一体化工厂利润 416.6 元/吨，利润率 4.4%，非一体化工厂利润

率 2.2%，因冷热成品同价，目前冷轧一体化即期利润率-0.8%。
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2.2 300 系

2.2.1 300 系价格分析

数据来源：钢联数据

2.2 300 系

2.2.1 300 系价格分析

民营 304 冷轧现货价格较上周涨 100-200 元/吨报至 19400/吨；民营

304 热轧现货价格较上周涨 200-300 元/吨报至 18200-18400 元/吨；本周

300 系现货价格呈高位震荡，目前价格处于高位，下游采购较谨慎，询单

氛围稍显冷清下，钢贸商价格多有松动，但因目前 304 冷轧库存水平处于

一个历史低位，市场上可流通现货资源不多，故下调幅度有限。但随着期

镍和不锈钢期货盘面回暖再度上涨，现货价格整体维持高位运行，实际成

交逐渐回升。

目前无锡304冷热轧价差1000元/吨，304民营热轧无锡-佛山无价差；

304 民营冷轧无锡-佛山 100 元/吨。
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2.2.2 304 成本利润分析

数据来源：钢联数据

2.2.2 304 成本利润分析

据 Mysteel 即期成本&利润模型，本周原料高碳铬铁市场价、镍铁、

304 废不锈钢价格周环比均大幅上涨，故本周四种主要工艺生产 304 即期

成本有不同幅度上涨；截止本周五废不锈钢工艺冶炼 304 冷轧成本 17822

元/吨，外购高镍铁冶炼冷轧成本 18418 元/吨，低镍铁+纯镍工艺成本

20128 元/吨，一体化工艺成本 17526 元/吨；而不锈钢 304 冷轧成品价格

较上周五涨 100 至 19400 元/吨，目前四种工艺即期利润周环比有收窄，

分别为 8.9%、5.3%、-3.6%、10.7%。
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2.3 400 系

2.3.1 400 系价格分析

2.3.2 430 成本利润分析

数据来源：钢联数据

2.3 400 系

2.3.1 400 系价格分析

430 冷轧现货价格较上周涨 300-400 元/吨报至 10500-10700 元/吨。

周内由于原料高碳铬铁价格大幅上涨，受成本支撑，400 系钢厂盘价步步

攀升，贸易商现货价格亦有所抬升，市场整体看涨情绪浓厚。但目前下游

畏高情绪浓厚，采购意愿一般，本周 430 冷轧实际成交偏淡。

2.3.2 430 成本利润分析

据 Mysteel 即期成本&利润模型，近期高碳铬铁市场价大涨，但高炉

冶炼生铁成本周环比持平，430 冷轧即期成本周环比增加。截止本周五，

430 冷轧即期成本 9437 元/吨。现货价格无锡市场 430 冷轧较上周涨 300

报至 10600 元/吨。冷轧利润周环比下降，目前 430 冷轧即期利润 943 元/

吨，430 冷轧利润率 10.0%。
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Part.3 不锈钢管型市场

3.1 管材价格分析

数据来源：钢联数据

3.1 管材价格分析

出货压力加大 管市先涨后跌为冲量

管材价格（元/吨）

日期 304φ76*4 无缝管 304φ108*4 焊管

2021/7/19 21150 23500
2021/7/20 21150 23600
2021/7/21 21150 23600
2021/7/22 21150 23400
2021/7/23 21150 23500
周度变化 — —
涨跌幅 0 0

数据来源：钢联数据

管材：本周管材市场呈先涨后跌态势。无缝管方面前期受圆钢价格上

涨带动，管厂多有跟涨，但随价至高位后，客户接受度有限，多以询价观

望为主。主流管厂当前订单多仍维持在 8月。市场方面迫于出货压力，商

户于周中开始有让利销售操作，幅度在 100-300 元/吨左右，下游反响一

般。焊管市场在窄带资源拉涨刺激下，周初主流管厂考虑生产成本增加，

出价多有调高，但因当前仍处于消费淡季，叠加避险情绪主导，下游采购

仍偏谨慎，而随步入下旬，为保证出货量，实单交易中多有议价，利润空

间收窄。但考虑原料成本仍有支撑，预计短期管材市场或仍以震荡偏强运

行概率较大。
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3.2 型材价格分析

数据来源：钢联数据

3.2 型材价格分析

封盘多日青山再开新盘 下游接受无力实单有限

型材价格（元/吨）

日期 青山 304 盘圆 青山 TP304 圆钢

2021/7/19 16600 17000
2021/7/20 16600 17000
2021/7/21 16600 17000
2021/7/22 16600 17000
2021/7/23 18600 17000
周度变化 ↑2000 —
涨跌幅 ↑12.05% 0

数据来源：钢联数据

型材：本周型材价格整体以走强运行为主。圆钢方面，青山及德龙主

流钢厂周内 304 维持平盘状态，而 316L 则受成本端上涨影响，整体涨幅

在 300-1200 元/吨左右。市场方面无锡、温州商户表示因前期价格涨势过

快，用户避险意识渐浓，现货销售情况不理想，终端多延缓采购，贸易商

再入仓较为谨慎，观望情况较浓。线材方面青山封盘多日后终于本周开出

新盘价，304φ5.5-15.5 大涨 2000 元/吨，走至 18600 元/吨，德龙也有大

幅跟涨。因价格上涨较快，下游接受无力，据悉目前已有部分下游工厂因

生产成本较高，有减产信息传出。但考虑原料成本支撑，且钢厂 8月订单

充足，短期来看价格或以坚挺为主。
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Part.4 不锈钢成交量&库存

4.1 冷轧成交量

四、不锈钢成交量&库存

4.1 冷轧成交量

本周佛山市场成交整体表现较上周略显逊色，周内市场整体交投氛围

稍冷。目前现货价格多处高位，市场接受程度有限，叠加现货价格周内呈

窄幅震荡运行，下游观望情绪较浓，询单积极性偏弱，采购意愿不高，成

交多以刚需采购为主，部分伴随一定让利。现阶段库存水平仍处于低位。

201 方面，周内钢厂开盘拉涨，现货价格也多跟随调涨，周初市场询单氛

围一般，贸易商为促成交多优惠出货，但下游采购意愿欠佳，成交一般。

后受钢厂限产预期的影响，下游备货意愿有所增加，采购积极性有所增加，

实际成交较周初略有好转。

截至 22 日，本周 304 冷轧平均成交 1470 吨/天，周环比跌 14.96%，

201 冷轧现货平均成交 2096 吨/天，周环比跌 17.32%。

数据来源：钢联数据
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4.2 社会库存

数据来源：钢联数据

4.2 社会库存

无锡库存：本期（7.16-7.22）无锡市场新口径库存较上期下降 5.37%

至 45.25 万吨。本期无锡库存呈现出全系别降库的特点。200 系库存周环

比下降 10.64%，200 系冷轧主要以北港新材料资源去库为主，同时宝钢、

宏旺有少量资源到货。200 系热轧方面，周内青山资源补货为主，金汇也

有少量资源补充。300 系库存周环比下降 3.9%，300 系冷轧本周以宏旺、

北港新材料、太钢、浦项资源降库为主，同时有部分德龙、北港新材料资

源补充，青山方面近期依旧没有大量资源到货。300 系热轧方面，周内以

北港新材料、太钢、浦项资源去库为主，同时太钢、酒钢、联众、东特等

资源补库，热轧整体消化较冷轧更佳。400 系库存周环比下降 6.84%。400

系冷轧方面，主要以太钢、酒钢资源降库为主，周内冷轧到货不明显，以

消化前期资源为主。400 系热轧方面，太钢资源正常到货。

佛山库存：本期（7.16-7.22）佛山市场新口径库存较上期上升 5.78%

至 16.57 万吨，呈现出 300 系去库，200 系与 400 系增库的特点。200 系

库存周环比上升 13.24%，200 系冷轧资源有所补充，主要以宏旺资源为主，

北港新材料、宝钢德盛以及鞍钢联众资源也有少量补充。200 系热轧方面，

增量主要以青山热轧大板资源为主，宝钢德盛窄带资源有部分消化。300

系库存周环比下降 6.13%，300 系冷轧降量主要以德龙、甬金以及北港新

材料资源为主，目前库存处于历史低位。300 系热轧降量以东特、北港新

材料热轧大板资源为主，青山热轧窄带资源和大板资源也有小幅下降。
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不锈钢社会库存（万吨）

日期
无锡 佛山

200 系 300 系 400 系 合计 200 系 300 系 400 系 合计

2021/7/22 6.26 31.65 7.34 45.25 9.64 6.27 0.66 16.57
2021/7/15 7.00 32.94 7.88 47.82 8.52 6.68 0.47 15.67
周度变化量 ↓0.74 ↓1.29 ↓0.54 ↓2.57 ↑1.13 ↓0.41 ↑0.19 ↑0.91
涨跌幅 ↓10.64% ↓3.90% ↓6.84% ↓5.37% ↑13.24% ↓6.13% ↑39.66% ↑5.78%

数据来源：钢联数据

不锈钢 300 系社会库存（万吨）

日期
无锡 300 系 佛山 300 系

热轧 冷轧 300 系 热轧 冷轧 300 系

2021/7/22 13.78 17.87 31.65 2.41 3.86 6.27
2021/7/15 14.29 18.64 32.94 2.52 4.15 6.68
周度变化量 ↓0.51 ↓0.77 ↓1.29 ↓0.12 ↓0.29 ↓0.41
涨跌幅 ↓3.58% ↓4.15% ↓3.90% ↓4.66% ↓7.02% ↓6.13%

数据来源：钢联数据
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4.3 仓单库存

4.3 仓单库存

本期（2021.7.23）不锈钢仓单库存较上期（2021.7.16）周环比下降

21.54%至 3.49 万吨。其中中储无锡不锈钢仓单库存周环比下降 14.10%至

1.59 万吨，五矿无锡不锈钢仓单库存周环比下降 26.87%至 1.89 万吨。

不锈钢仓单库存（吨）

地区 仓库 2021/7/16 2021/7/23 数量 周环比

江苏

中储无锡 18551 15935 -2616 -14.10%

五矿无锡 25864 18915 -6949 -26.87%

玖隆物流 0 0 0 -

合计 44415 34850 -9565 -21.54%

数据来源：上期所
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4.4 钢厂厂内库存

4.4 钢厂厂内库存

据 Mysteel 调研，2021 年 6 月底国内 15 家主流钢厂厂内库存 116.94

万吨，环比 2021 年 5 月减 1.49%，同比减 13.89%。其中 200 系 44.10 万

吨，环比减 6.37%，同比减 20.68%；300 系 55.50 万吨，环比减 0.05%，

同比减 5.69%；400 系 17.34 万吨，环比增 7.84%，同比减 18.78%。6 月份

国内不锈钢厂三系别粗钢产量均有提升，但钢厂厂内成品库存维持小幅下

降态势，主要由于 6、7 月份钢厂仍以交付前期期货订单为主，市场库存

依旧处于低位，6月份下游需求尚可，资源正常消化。

数据来源：钢联数据



Mysteel Stainless Steel Market 上海钢联不锈钢事业部

15

Part.5 供应分析

5.1 粗钢产量

5.1.1 中国不锈钢粗钢产量分析

五、不锈钢供应分析

5.1 粗钢产量

5.1.1 中国不锈钢粗钢产量分析

据 Mysteel 调研 2021 年 6 月份国内 32 家不锈钢厂粗钢产量 287.07

万吨，环比 5月份增 2.81%，同比增 13.08%；其中 200 系产量 83.93 万吨，

环比增 6.21%，同比减 0.91%；300 系 153.14 万吨，环比增 0.76%，同比

增 21.35%；400 系 50 万吨，环比增 3.71%，同比增 16.36%。其中 6月 300

系产量中 304 产量 136.74 万吨，环比增 2.36%，在 300 系占比 89.29%，

316 及 316L 产量 10.48 万吨，环比减 10.58%，在 300 系中占比 6.84%。

6 月份国内不锈钢粗钢产量月环比小幅上升，三个系别产量均呈现增

加趋势，200 系方面，因普碳钢生产利润收窄，部分钢厂有转回不锈钢；

400 系主流钢厂产量月环比小幅增加；6 月份国内 300 系产量继续创历史

新高，部分钢厂有新增中频炉，高利润驱使下产能利用率再度提升。

2021 年 7 月份国内 32 家不锈钢厂粗钢排产预计 304.13 万吨，预计环

比增5.94%，同比增加11.52%；其中200系 92.39万吨，预计环比增10.08%，

300 系 157.37 万吨，预计环比增 2.76%，400 系 54.37 万吨，预计环比增

8.74%。其中 7月 300 系产量中 304 产量 140.45 万吨，预计环比增 2.71%，

316 及 316L 产量 10.8 万吨，环比增 3.05%。

7 月份国内不锈钢总排产也创下新高，三个系别产量都呈现明显增加，

一方面由于华东及西北钢厂年度检修结束，产量恢复正常水平，另一方面，

目前除部分 200 系钢厂处于亏损或盈亏平衡状态，其余生产利润均处于较

好水平，钢厂生产积极性高，尤其在 300 系方面，但需关注钢厂限产实施。

数据来源：钢联数据
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5.1.2 印尼不锈钢粗钢产量分析

5.1.2 印尼不锈钢粗钢产量分析

2021 年 6 月份印尼不锈钢粗钢产量 43 万吨（300 系），环比持平，

同比增 118.27%。

2021 年 7 月份印尼不锈钢粗钢排产 45 万吨（300 系），预计环比增

4.65%，同比增 100%，继续关注印尼德龙不锈钢冶炼项目进展。

数据来源：钢联数据
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5.2 冷轧产量

5.2.1 不锈钢冷轧总产量分析

5.2.2 不锈钢冷轧分系别产量分析

数据来源：钢联数据

5.2 冷轧产量

5.2.1 不锈钢冷轧总产量分析

2021 年 6 月份国内 34 家不锈钢冷轧产量合计 124.845 万吨，环比下

降 3.56%，同比增加 20.17%。其中 200 系产量 36.23 万吨，环比下降 16%，

同比增加 12.1%。300 系产量 67.9 万吨，环比增加 9.08%，同比增加24.38%。

400 系产量 20.71 万吨，环比下降 13.96%，同比增加 21.97%。

2021 年 6 月冷轧总产量月环比小幅下降， 其中 200 系冷轧产量降量

明显，其次是 400 系，而 300 冷轧产量月环比小幅增加。

5.2.2 不锈钢冷轧分系别产量分析

200 系冷轧产量环比下降 16%，同比增加 12.1%。因前期生产利润收窄，

钢厂转产普碳钢导致 200 系产量整体下降，虽钢厂有保冷轧的操作，但本

月冷轧产量依旧明显下降。另外由于 300 系利润较好，有转产 300 系能力

的钢厂有转产操作。

300 系冷轧产量环比增加 9.08%，同比增加 24.38%。目前 300 系利润

空间依旧可观，钢厂生产积极，本月增量较为明显的为江苏德龙以及宏旺。

江苏德龙主要是 5 月份设备出现故障，检修影响部分产量，6月恢复正常

生产水平。

400 系冷轧产量环比下降 13.96%，同比增加 21.97%。目前 400 系利润

收缩加之近期市场整体需求趋弱，部分钢厂有转产减产动作。
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5.3 棒线材产量

5.3.1 不锈钢棒材产量
5.3 棒线材产量

5.3.1 不锈钢棒材产量

据 Mysteel 统计，据 Mysteel 统计，2021 年 6 月国内 15 家不锈钢棒

材总产量 22.34 万吨，同比降幅 17.38%，环比增 2.01%;其中 200 系 0.50

万吨，300 系 19.75 万吨，400 系 2.09 万吨。

6月棒材产量同比表现为降量，主要因 2020 年 4 月开始，棒材利润明

显好于卷板，国内主流钢厂调整产品结构，板坯大量转产方坯，用于国内

棒材生产，而在 2020 年 9 月后转回板坯生产。

在原料强势拉涨下，受看涨情绪刺激，下游多提前备货，6 月国内主

流钢厂接单饱满，多以满负荷生产，环比产量维持增量。

数据来源：钢联数据
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5.3.2 不锈钢线材产量 5.3.2 不锈钢线材产量

据 Mysteel 统计，据 Mysteel 统计，2021 年 6 月国内 15 家不锈钢线

材总产量 21.64 万吨，同比增 40.52%，环比增 21.00%。其中 200 系 6.00

万吨，300 系 13.84 万吨，400 系 1.80 万吨。

6月线材产量同比大幅增加，一方面因国内产能扩张，青山 2021 年新

增全系不锈钢盘圆产线于 4月底开始试轧，目前月产约达 3万吨左右。而

另一方面因海外疫情尚未完全控制，国外不锈钢线材生产厂供应不稳定且

价格偏高，我国产品优势明显。外贸订单表现较好，钢厂排单较满，总体

产能利用率大幅提升。

数据来源：钢联数据
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Part.6 行业要闻

六、本周不锈钢行业要闻

1. 辽宁省内国资无偿划转股份 本钢集团提高对本钢板材持股比例

7月 16 日晚间，本钢板材披露的关于股东权益变动的提示性公告及简

式权益变动报告书称，公司接到间接控股股东本钢集团通知，辽宁省工程

咨询集团有限责任公司、辽宁省城乡建设集团有限责任公司、辽宁容大投

资有限公司拟将其持有的相应信托计划受益权全部无偿划转给本钢集团，

导致本钢集团及其一致行动人本溪钢铁（集团）有限责任公司（简称“本

溪钢铁”）在公司拥有权益的股份占公司已发行股份的比例增加 14.28%。

上述股份无偿划转前后，本钢板材控股股东及实际控制人未发生变化。

2. 酒钢不锈钢分公司销售人员抢抓重点工程项目 奋力拓展近端市

场

今年以来，不锈钢西部公司销售人员按照酒钢“不断提高近端区域市

场占比，竭力扩大重点工程项目销量”的不锈钢营销策略，东扩西进，抢

抓机遇，充分利用国家在能源、煤炭、电力行业碳达峰、碳中和的战略路

径，深入甘青宁区域光热发电、清洁能源等大型项目建设工地，成功对接

青海某光热发电项目、靖煤某煤制气综合利用项目、宁夏某煤制烯烃综合

项目等多个重点工程项目，为批量供货做好了坚实的铺垫工作，把酒钢优

质的产品和优秀的品牌源源不断输送到大西北的重点工程中去。

3. 印度取消对中国等多国不锈钢反倾销税

7月 14 日印度商工部公告，由于财政部于 2021 年 3 月 5 日发布的办

公室备忘录表示未接受商工部在去年 12 月的反倾销终判建议，因此决定

不向中国、韩国、欧盟、日本、印尼、美国、泰国、南非、阿联、新加坡、

墨西哥、越南、马来西亚不锈钢板卷徵收反倾销税。

4. 韩国落地未来五年不锈钢进口商的反倾销税税率为 7.17-25.82%

7 月 22 日，韩国对中国、印度尼西亚和中国台湾制造的不锈钢扁平材

进行反倾销调查敲定。意见/建议 652 内容对中国、印度尼西亚和中国台

湾制造的不锈钢扁平材进行反倾销调查终裁 - 第 413 届贸易委员会提议

在未来五年内征收 7.17-25.82%的反倾销税 - 建议接受中国、印度尼西亚

和中国台湾出口商的出口提价承诺。
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