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金属：金属：金属：金属：隔夜美国公布的制造业产值数据同比增加，美股收盘基本持平，美原

油期货已升至 5个月以来的最高水平。LME 金属延续本周弱势调整格局。但从盘面

看，波动范围愈加收窄，伦铜跌 0.27%收 7397.50 美元。伦锌一度跌破 1800 美元

的震荡区间下沿跌 1.03%收 1805 美元。昨日国内金属涨跌互现，多空胶着难分胜

负。金属进入方向性选择的敏感期。对于震荡市操作宜保持观望。
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美国股市周三收盘基本持平，国内制造业活动的意外萎缩以及喜忧参半的公司

业绩令投资者举棋不定。道琼斯工业股票平均价格指数跌 7.36 点，至 13164.78
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点，跌幅 0.1%。标准普尔 500 指数涨 1.60 点，至 1405.53 点，涨幅 0.1%。纳

斯达克综合指数涨13.95 点，至 3030.93 点，涨幅 0.5%。

☆☆☆☆ 原油期货升至原油期货升至原油期货升至原油期货升至5555月份来最高水平月份来最高水平月份来最高水平月份来最高水平

原油期货结算价周三升至三个月来的最高水平，因美国此前公布的库存报告显

示石油库存大幅下滑，且中东再现紧张局面。纽约商交所九月交割的轻质低硫

原油期货合约结算价涨 90 美分，至每桶 94.33 美元，涨幅 1%，创 5 月 14 日

以来最高结算价。

☆☆☆☆ 黄金期货走高黄金期货走高黄金期货走高黄金期货走高

黄金期货结算价周三小幅走高，为本周来首次告涨。交易员们押注美国经济数

据将继续令市场失望，对有关美国联邦储备委员会或放松货币政策的预期构成

支撑。纽约商交所 Comex 分部交投最为活跃的十二月黄金期货合约结算价涨

4.20 美元，至每盎司 1606.60 美元，涨幅 0.3%。

☆☆☆☆ 巴克莱集团等七家银行因巴克莱集团等七家银行因巴克莱集团等七家银行因巴克莱集团等七家银行因LiborLiborLiborLibor问题接到传票问题接到传票问题接到传票问题接到传票

媒体报导称，包括巴克莱集团和摩根大通公司在内的至少七家银行已经接到纽

约和康涅狄格州司法部长的传票，就涉嫌操纵伦敦银行同业拆息的问题接受调

查。报导还称，苏格兰皇家银行集团、瑞士银行和德意志银行也收到州调查机

构的传票。

☆☆☆☆ 中国中国中国中国6666月份月份月份月份 买入美国国债买入美国国债买入美国国债买入美国国债

美国财政部周三公布，6月份中国仍是美国国债最大海外持有国，但日本的美

国国债持有量再创新高。6 月份中国持有的美国国债仅小幅增长 3亿美元，5

月份 抛售逾 4亿美元。而日本仍在大规模 买入美国国债，持有量从 5月份的

1.109 万亿美元增至 1.119 万亿美元。过去一年来，中国减持美国国债约1430

亿美元，日本则增持2370 亿美元。

☆☆☆☆ 美国美国美国美国7777月份总体月份总体月份总体月份总体 CPICPICPICPI环比持平环比持平环比持平环比持平

美国 7月份 CPI 仍持平，连续第四个月未上升，表明通货膨胀压力得到控制。

美国劳工部周三公布，7月份 CPI 环比持平，同比上升 1.4%，为 2010 年 11 月

以来最小同比升幅。7月剔除食品和能源价格的核心CPI 环比上升 0.1%，同比

上升 2.1%。接受道琼斯通讯社调查的经济学家预计7月份总体 CPI 和核心 CPI

均上升 0.2%。

☆☆☆☆ 美国美国美国美国7777月份工业产值环比增长月份工业产值环比增长月份工业产值环比增长月份工业产值环比增长 0.6%0.6%0.6%0.6%

美国 7月份工业产值增长，制造业产值的持续上升令处于困境中的美国经济出

现积极迹象。美联储周三公布，美国 7 月份工业产值环比增长 0.6%，同比增

长 4.4%。当月开工率升至 79.3%。上述数据符合华尔街的预期。但 6月份工业

产值被向下修正为增长 0.1%，初步数据为增长 0.4%。7 月份制造业产值环比

增长 0.5%，同比增长 5.0%。

☆☆☆☆ 英国英国英国英国6666月份失业率连续第五次下降月份失业率连续第五次下降月份失业率连续第五次下降月份失业率连续第五次下降

英国国家统计局周三公布，截至 6月底的三个月，英国失业人数减少 46000 人，
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至 256 万人；失业率降至 8.0%，为连续第五次下降，可能得益于伦敦奥运会

期间相关岗位需求上升。7 月份申请失业救济的人数减少 5900 人，上周接受

道琼斯通讯社调查的经济学家给出的预期为增加7000 人。

☆☆☆☆ 英国央行：英国经济未必如数据显示的那般疲软英国央行：英国经济未必如数据显示的那般疲软英国央行：英国经济未必如数据显示的那般疲软英国央行：英国经济未必如数据显示的那般疲软

英国央行周三公布的8月份政策会议纪要显示，英国经济未必像第二季度经济

增长数据所显示的那般疲弱，鼓励银行放贷的新计划应有助于提振下半年的经

济活动状况。会议纪要显示，货币政策委员会认为，经济萎缩的主因是英国女

王 石庆典额外假日期间产出减少，并预计通胀率将继续朝着2%的目标水平回

落。

☆☆☆☆ 今年今年今年今年1-61-61-61-6月全球铜市场供应短缺月全球铜市场供应短缺月全球铜市场供应短缺月全球铜市场供应短缺129000129000129000129000吨吨吨吨

世界金属统计局周三公布，今年 1-6 月，全球铜市场供应缺口为 129000 吨。

同期全球铜需求量为 1020.1 万吨，中国的表观消费量增长 905000 吨，至 441.4

万吨，占全球需求的比例略高于43%。1-6 月全球精炼铜产量为1010 万吨，同

比增长 3.1%。

【品种速递】【品种速递】【品种速递】【品种速递】

☆☆☆☆ 布兰特原油期货收在布兰特原油期货收在布兰特原油期货收在布兰特原油期货收在 116116116116美元之上的三个月最高位美元之上的三个月最高位美元之上的三个月最高位美元之上的三个月最高位,,,,因供应吃紧因供应吃紧因供应吃紧因供应吃紧

* 美国原油库存降幅超预期

* 欧洲央行将出台计划,稳定欧元区受压债市-德拉吉

* 美国周四公布上周初请失业金人口数据

布兰特原油期价周三收在 116 美元之上的逾三个月最高水平,因美国原油库存

骤降,且预期北海原油产量下降导致大西洋两岸市场供应紧张.对中东紧张局势加

剧,将导致供应中断的担忧,以及有关主要央行将采取行动支撑不断转弱的全球经

济的冀望扶助提振油价.根据美国能源资料协会公布的数据,美国上周原油库存下

降 370 万桶,为连续第三周减少.汤森路透调查预计原油库存减少 170 万桶.汽油库

存也大幅减少,因多家炼厂停电,这推升汽油期价至 5 月来最高,涨幅接近 3%,领涨

石油类产品期货. 9 月布兰特原油期货盘中触及日高 116.72 美元,收盘上扬 2.22

美元,或近 2%,报每桶 116.25美元,此为 5月 2日以来的最高结算价.美国 9月原油

期货上扬0.90美元,结算价报每桶94.33美元,为近月合约5月14日以来的最高结

算价,盘中触及日高 94.90 美元. EIA 数据显示,美国汽油库存上周减少 240 万桶,

高于预期的减少 150 万桶.美国的四周日均需求升至 1,930 万桶,为 2011 年 9 月以

来最高.

☆☆☆☆ 金价上涨金价上涨金价上涨金价上涨,,,,受助于美国受助于美国受助于美国受助于美国 CPICPICPICPI 数据温和与对冲基金增持黄金数据温和与对冲基金增持黄金数据温和与对冲基金增持黄金数据温和与对冲基金增持黄金 ETFETFETFETF

* 美国 7 月 CPI 数据温和和制造业数据疲弱提供扶助

* 知名基金经理 Paulson 第二季增持黄金 ETF,可解读为信心提升
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* 市场关注:周四的美国新屋开工率和初请失业金人数

黄金周三在连跌两天后反弹,因美国消费者物价指数(CPI)温和,令货币刺激政

策预期升温;同时一位知名对冲基金经理增持黄金上市交易基金(ETF),也支持市场

信心. John Paulson 在第二季提升了持有 SPDR Gold Trust 的比例,显示这位基金

经理人看好黄金,将其作为长期货币和通胀对冲工具.John Paulson 长期以来对黄

金持看涨观点.数据显示美国 7 月消费者物价指数持平,市场由此愈发期待将对黄

金起到提振作用的货币宽松政策.此外,纽约州制造业数据本月萎缩.过去四个月来,

黄金未能突破每盎司 1,525-1,680 美元的区间,因为美国联邦储备理事会(美联储,

FED)未推出更多刺激计划,且其它央行亦减少买入,均令市场感到失望.不过,全球

经济指标黯淡为黄金提供支撑.纽约商品期货交易所(COMEX)-12 月期金涨 4.20 美

元,报 1,606.60 美元.成交量不到 10 万口,较 30 日均值低约 40%.期权方面,COMEX

场内交易人表示,黄金的30日隐含波动率仍在近一年低位14%附近徘徊.不过,部分

投资者仍利用看涨期权策略,如行权价在 1,900-2,000 的深幅价外期权等来押注黄

金的升势.一份美国监管机构文件周二显示,Paulson增持SPDR Gold Trust,是2009

年第一季迄今首次.他的举动提振了市场信心,即黄金价格尽管上半年表现乏力,但

今年有望进一步上涨.

☆☆☆☆ 期铜小幅下跌期铜小幅下跌期铜小幅下跌期铜小幅下跌,,,,因美元上涨和中国经济成长忧虑因美元上涨和中国经济成长忧虑因美元上涨和中国经济成长忧虑因美元上涨和中国经济成长忧虑

* 美国经济数据表现不一,增加美联储刺激政策的不确定性

期铜周三小幅下滑,之前投资者越发担心中国经济放缓对工业需求的影响.同时,

由于市场对美国联邦储备理事会(美联储, FED)将推出新一轮行动支持经济的期望

降温,导致美元走强,这亦打击铜价. "价格走势反映出,人们认为美国经济缓慢复

苏,其步伐将刚好足以避免美联储推出进一步刺激计划的必要性,"Newedge 纽约金

属交易部高级主管 Michael Turek 称.伦敦金属交易所(LME)三个月期铜收低 0.4%,

报每吨 7,385.50 美元.周二收在每吨 7,416 美元.纽约商品期货交易所(COMEX)-9

月期铜合约微跌0.28%,结算价报每磅3.3495美元,盘中稍早曾触及日内高位.由于

北半球处于夏季假日,多数欧洲国家因圣母升天节休市,市场成交量清淡.本周多个

表现不一的美国数据公布后,该国经济前景得到改善,美联储公布刺激方案的机率

也降低.铜市走势震荡.近几周来,有关美联储政策行动的预期曾帮助推高金属价格.

周三数据显示,上月美国工业生产增幅为4月迄今最大,8月房屋建筑商信心指数也

触及逾五年来最高水准.这些均是正面消息.周二美国 7月零售销售数据超出预期,

连同上述数字,分析师判断美国第二季经济放缓料只是暂时的.不过,分析师也表示,

周三美国 7 月通胀指数温和,为美联储推出更多货币刺激措施留出余地.
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