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报告摘要 

行情述评：上周连焦主力整体处于震荡格局，价格在 1520 一线

支撑下逐步上行，成交与持仓维持高位，周五最高达 1589，随后在

多头获利了结情况下下挫显著，收于 1555，与前周持平，主力合约

日均成交量周四开始有所下滑，但仍处于较高水平，持仓则一度创

下 17.4 万手历史高位。同期螺纹钢亦处于震荡格局，价格探至 3550

一线后小幅回升，但涨幅较窄，显示后市看多心理较低。前十大主

力持仓多头减少而空头增加，集中度则有所提升，多头方面中国国

际、中证等获利减持较大，空头方面永安先增后减，与前周相比净

持仓为空单增加 4545 至 11878 手，资金转化较迅速，整体看周末空

头重新占据主导。 

现货走势：国内各地焦炭现货市场价格继续回升，钢厂补库存

意愿强烈，成交好转，山西维持限产运行，整体开工率在五成左右，

预计后期焦炭价格仍有 50-80 元/吨的涨幅。各地报价与钢厂采购价

均继续上调，但钢厂采购价方面涨幅较窄，且港口库存仍处于历史

高位，出口仍低迷。 

成本因素：上周国内炼焦煤市场延续小幅企稳回升，地方小煤

矿关停，导致产量下滑从而进一步支撑煤价。近期山西焦煤、山东

兖矿和龙煤等煤价逆势上行，主流煤价继续上调 50-60 元/吨。 

下游钢铁：钢铁市场方面上涨态势告一段落，铁矿石方面涨幅

较窄，国内生铁价格则维持平稳，终端钢材价格则出现回落，且螺

纹钢期价企稳回升后的高度亦有限，显示出对后市偏谨慎的心理。 

后市展望：上周连焦整体处于震荡格局，周五多方有所获利了

结，资金热情小幅降温。上周焦炭现货价格延续回升态势，不过钢

厂采购价上调幅度并不大，目前期价与之相比处于升水状态，且钢

材市场上涨步伐告一段落，钢材价格连续两周回落，原材料铁矿石、

炼钢生铁等亦趋于平稳，支撑钢价进一步上涨的因素较缺乏，供需

矛盾未得到实质性改善。在上周令人失望的欧盟峰会以及美股财报

表现疲软的拖累以及国内国土部严格监控各地楼市政策背景下，商

品走势或将疲软。预计连焦运行在 1520-1600 区间，建议投资者暂

箱体思路操作，中长线可在 1600 以上寻求沽空机遇。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰长城投资咨询部 

   谭远 

   tanyuan@htgwf.com 

 （021）68758997 

CR 指数 最新 下期预测 

炼焦煤 508.802 [0.00,3.38] 

焦炭 135.751 [0.00,2.93] 

CR 现货 价格类型 最新 

京唐港进口炼焦煤 到岸价 1015 

天津港焦炭 平仓价 1550 

连焦近期维持震荡格局 
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行情述评 

上周连焦主力整体处于震荡格局，价格在 1520 一线支撑下逐步上行，成交与持仓维持高位，

周五最高达 1589，随后在多头获利了结情况下下挫显著，收于 1555，与前周持平，主力合约日

均成交量周四开始有所下滑，但仍处于较高水平，持仓则一度创下 17.4 万手历史高位。同期螺

纹钢亦处于震荡格局，价格探至 3550 一线后小幅回升，但涨幅较窄，显示后市看多心理较低。

前十大主力持仓多头减少而空头增加，集中度则有所提升，多头方面中国国际、中证等获利减

持较大，空头方面永安先增后减，与前周相比净持仓为空单增加 4545 至 11878 手，资金转化较

迅速，整体看周末空头重新占据主导。 

 

图 1  连焦主力合约近期走势（2011.12-2012.10） 

 

数据来源：文华财经  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

现货市场走势 

国内各地焦炭现货市场价格继续回升，钢厂补库存意愿强烈，成交好转，山西维持限产运

行，整体开工率在五成左右，预计后期焦炭价格仍有 50-80 元/吨的涨幅。截止于 10 月 19 日，

各地二级冶金焦出厂价稳中有升，全国主要城市焦炭均价较上周回升 47.5 元至 1350.63 元/吨。

分地区看，主产地价格有一定企稳之势，山西太原上涨 60 元至 1200 元/吨，河津上涨 20 元至

1200 元/吨，临汾回升 50 元至 1150 元/吨，陕西神木回升 50 元至 1150 元/吨，山东潍坊回升 50

元至 1350 元/吨，东阿地区上涨 50 至 1310 元/吨，安阳地区回升至 1300 元/吨，山东淄博回升

50 元至 1300 元/吨，河北唐山回升 80 元至 1320 元/吨，河北邢台回升 150 元至 1300 元/吨，江

苏南京维持 1290 元/吨，辽宁沈阳维持 1270 元/吨，上海维持 1290 元/吨。此外，山西太原一级

冶金焦出厂价上涨 50 元至 1250 元/吨，临汾上涨 50 元至 1280 元/吨，河津地区上涨 50 元至 1260

元/吨，山东东阿地区回升 50 元至 1380 元/吨，港口方面天津港一级冶金焦平仓价回升至 1550

元/吨，二级回升 30 元至 1330 元/吨，连云港二级冶金焦平仓价上涨 50 元至 1350 元/吨。 
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图 2   中国主要城市二级冶金焦价格（元/吨）（2008.01-2012.10） 

 

数据来源：wind资讯  华泰长城期货投资咨询部（上海） 
 

 

据海关统计，我国 8 月份出口焦炭 5.4 万吨，1-8 月累计出口 74.8 万吨，同比大幅下滑，

在高达 40%关税以及国际需求低迷情况下出口量难以回升，笔者认为国家出于保护环境的需求，

年内难以出台新的政策以降低或取消出口关税，依靠出口缓解行业供需失衡格局的可能较低。

八月份全国焦炭出口均价为 489.76 美元/吨，环比有较大回升，但此价格仅为部分订单所致，

且此价位在国际市场上不具有优势，出口量将难以有所回升。18 日天津港焦炭库存为 209.76

万吨，较上周继续回升 3.4 万吨，库存再次刷新历史高位。 

 

图 3   我国焦炭出口量与出口均价(2006.1-2012.8) 

 

数据来源：wind资讯  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

下游钢材市场价格反弹暂告一段落，且期价处于较大贴水状态，显示出市场对后市看涨心

态信心不足，不过由于滞后性作用钢厂陆续对焦炭采购价有所上调。笔者跟踪的钢厂冶金焦方

面，一级冶金焦采购均价回升 11.67 元至 1489.17 元/吨，二级冶金焦采购均价回升 33.75 元至

1426.17 元/吨。截至 10 月 19 日，一级冶金焦采购价为：通钢维持 1610 元/吨，新抚钢维持 1420
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元/吨，天钢维持 1460 元/吨，首钢维持 1450 元/吨，广钢维持 1530 元/吨，唐钢维持 1500 元/

吨，济钢维持 1450 元/吨，湘钢上涨 70 元至 1470 元/吨，涟钢上涨 70 元至 1470 元/吨；二级冶

金焦采购价：沙钢维持 1530 元/吨，萍钢上涨 80 元至 1390 元/吨，湘钢上涨 70 元至 1420 元/

吨，昆钢维持 1700 元/吨，承钢维持 1240 元/吨，邢钢上涨 50 元至 1360 元/吨，济钢维持 1350

元/吨，博大钢厂上涨 70 元至 1420 元/吨。 

 

图 4   中国钢厂冶金焦采购均价(2009.2-2012.10) 

 
数据来源：中国煤炭资源网  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

成本因素 

图 5   中国各炼焦煤均价走势图（元/吨）（2009.01-2012.10） 

 

数据来源：中国煤炭资源网  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

上周国内炼焦煤市场延续小幅企稳回升，截止到 10 月 19 日，CR 炼焦煤指数维持 508.802，

焦煤均价上涨 4 至 1143，1/3 焦煤上涨 2 至 1065，肥煤上涨 3 至 1180，气煤上涨 26 至 833，瘦

煤维持 875。山西地区从 9 月 1 日至 10 月 31 日，地方中小煤矿出于安全角度全部停产，导致

近期山西焦煤、山东兖矿和龙煤等煤价逆势上行。10 月份山西焦煤集团率先取消 9 月铁运优惠

政策，另针对一户一议客商涨价 20 元/吨，由此估算对重点户和长协户变相涨价约 50 元/吨。
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此外，开滦集团也对市场户自 10 月 17 日起，对重点户自 20 日起，1/3 焦、肥煤基价上调 30

元，其中对市场户在月初已经上涨 60 元/吨。黑龙江龙煤集团近期上调焦煤价格，八级 1/3 焦

出厂含税价格 950 元/吨，较之前涨了 60 元/吨，十级主焦煤出厂含税价格 1200 元/吨，较之前

涨了 50 元/吨。 

 

图 6    中国各地炼焦煤价格（元/吨）（2009.02-2012.10） 

 

数据来源： 中国煤炭资源网  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

国际煤炭市场方面，基于国际宏观经济形势在短期内不会得到根本性改变，国际煤炭需求

仍然疲软，国际煤价短期内仍将低位运行。蒙古焦煤的天然优势正逐步影响到全球焦煤市场，

尤其是中国新增焦煤进口需求大部分由蒙古进口而来，在采购上的优势将进一步压制国内焦煤

价格。国际煤矿限产动力较欠缺，故预计 2013 年焦煤价格仍将处于弱势格局。 

 

下游钢铁行业 

上周国际铁矿石维持盘整为主，新加坡铁矿石掉期价格收于 112.25 美元/吨，较前周上涨

1.62 美元/吨，国内进口价则小幅下跌，19 日青岛港印度 63%粉矿进口车板价较上周下跌 15 元

至 840 元/吨，巴西 64.5%粉矿进口车板价下跌 15 元至 810 元/吨，连云港澳大利亚 62.5%PB 下

跌 15 元至 915 元/吨。炼钢生铁价格则处于盘整格局，贵阳维持 2900 元/吨，淄博维持 2850 元

/吨，唐山维持 2730 元/吨，安阳维持 2880 元/吨，哈尔滨维持 3300 元/吨，马鞍山维持 2800 元

/吨，武安维持 2730 元/吨。钢材市场则出现小幅回落，19 日上海地区螺纹钢较上周回落 80 元

至 3840 元/吨，线材回落 80 元至 3560 元/吨，热轧上涨 30 元至 3780 元/吨，冷轧维持 4650 元/

吨，中板回落 40 元至 3620 元/吨。螺纹钢期货整体处于震荡格局，价格触底小幅回升，仍处于

大幅贴水状态，显示后市上涨动能较缺乏。 
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图 8   铁矿石价格（2009.04-2012.10） 
图 9 国内炼钢生铁价格（元/吨)（2009.04-2012.10） 

  

数据来源：wind资讯  华泰长城期货投资咨询部（上海） 数据来源：  wind资讯  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

图 10 螺纹钢期货价格（2009.03-2012.10） 图 11 国内各品种钢材价格（元/吨）（2009.01-2012.10） 

 
 

数据来源：  文化财经   华泰长城期货投资咨询部（上海） 数据来源：  wind资讯   华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

 

上周我国钢材库存继续维持下降态势，前期节假因素导致的库存回升再次被政策利好所消

化，不过当前粗钢日均产量回升至 190 万吨以上的较高水平，故在需求未有新增长点出现前，

库存的下降也显示出钢贸商对后市谨慎的心理。截止 10 月 19 日，螺纹钢库存下降 26.18 万吨

至 505.32 万吨，线材下降 8.09 万吨至 112.88 万吨，热卷下降 14.86 万吨至 345.87 万吨，冷轧

回升 0.27 万吨至 162.48 万吨，中板下降 0.91 万吨至 141.07 万吨。从整个实体经济运行情况看，

九月重工业用电增速出现负增长，工业用电增速大幅下滑，说明经济增速仍处于下滑。且与房

地产和基础设施建设相关的高耗能产业开工不足是用电需求下滑的主因，可见钢市需求尽管有

政策利好预期，但实质性回暖仍需等待。 
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图 12   中国各钢材品种主要城市库存（万吨）（2006.04-2012.10） 

 

数据来源： wind资讯  华泰长城期货投资咨询部（上海） 

 

后市展望 

上周连焦整体处于震荡格局，周五多方有所获利了结，资金热情小幅降温。上周焦炭现货

价格延续回升态势，不过钢厂采购价上调幅度并不大，目前期价与之相比处于升水状态，且钢

材市场上涨步伐告一段落，钢材价格连续两周回落，原材料铁矿石、炼钢生铁等亦趋于平稳，

支撑钢价进一步上涨的因素较缺乏，供需矛盾未得到实质性改善。在上周令人失望的欧盟峰会

以及美股财报表现疲软的拖累以及国内国土部严格监控各地楼市政策背景下，商品走势或将疲

软。预计连焦运行在 1520-1600 区间，建议投资者暂箱体思路操作，中长线可在 1600 以上寻求

沽空机遇。
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