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● 4月 13日当周沪钢震荡盘整，波动重心略有上移。主力合约 1310周一于 3825处攀升，

周二周三于 3850附近承压，周三冲高，至 3888点处回落，周五窄幅盘整。周五尾盘收

于 3838，涨 1.05%。周中成交 1485万手，周五持仓 130.4万手，成交持仓比较前一周

明显扩大。持仓结构来看，周五主力多头齐齐增持，空头小幅减仓，多头资金稍占优势。 

● 同期钢材现货价格盘整为主，部分地区小幅上调。全国三级螺纹钢价格较前一周上涨 12

元/吨至 3782 元/吨。沪钢波动重心上移下，上周港口现货铁矿石报价也小幅拉涨，各

品种铁矿石价格上涨 15-25元不等。焦炭和焦煤由于现货钢价好转有限而弱稳，期焦和

气煤上周悉数回调下，可能继续给现货焦价和煤价继续施加压力。

螺纹指数 开盘 最高 最低 收盘 收盘价涨跌 

（周，元/吨） 3779 3885 3766 3836 1.0% 

RB1310 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

（周，元/吨） 3780 3888 376705 3838 1.0% 

HRB400-20mm 上海 广州 天津 成都 全国均价 

（周五，元/吨） 3670 3890 3610 3880 3782 

周期现价

差变化（元/

吨） 

● 周内沪钢偏强震荡，波动重心略有上移。期现价差正向小幅盘整。 

主力合约 

周资金变

动 

成交量 持仓量 周成交持仓比 

1485 万手  130.4万手 11.39 

原料市场 曹妃甸 

1080 
唐山二级冶

金焦 
1450 唐山方坯 3310 

（周五，元/吨） 
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● 美国 3月零售销售环比降 0.4%，逊于预期；美国 3月 PPI环比

降 0.6%，创 10个月来最大降幅。 

● 美国 4月密歇根大学消费者信心指数初值 72.3，预期 78.6，3

月终值 78.6。 

● 美国上周（4月 6日当周）初请失业金人数下降 4.2 万人，至

34.6 万人，低于预期的 36.5 万人，为四周来首次出现下降。 

● 美国 4月 6 日当周红皮书商业零售销售年化率为 2.5%，低于前

值 3.5%。美国 4月 6日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周增加

0.7%；年化率增加 2.1%。 

● 美联储(FED)周三(4月 10日)因纪要意外泄漏而提前公布了 3

月议息会议纪要。纪要显示，一些美联储的政策制定者们预计

将在今年年中削减资产购买计划规模，而其他几位则预计政策

放慢的时间将会稍晚，并在年底以前停止量化宽松。 

华泰长城期货投资咨询部 

 隆青青 

 longqingqing@htgwf.com 

 （021）68758689 

 

投资数据利好可能性大，沪钢或破位上涨 
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● OECD2月综合领先指标 100.5,1月为 100.4,OECD称多数工业化

国家经济增长在提速，包括欧元区在内，而美国处于领先。OECD

月度领先指标显示，日本增长走坚，中国增长升温；意大利的

前景正在改善，法国趋稳。 

● 国际货币基金组织（IMF）草案报告显示，预计今年美国 GDP

将增长 1.7%，不及此前预期的增长 2%。 

● 德国 2月进出口意外下降。其中进口环比下降 3.8%，远不及市

场预期的+0.5%；出口环比下降 1.5%，是近 6个月以来的第三

次下滑。德国 3月 CPI 终值年率为 0.5%，与预期一致。法国 3

月 CPI 为 0.8%，前值为 0.3%。 

● 法国 2月贸易赤字为 60.11 亿欧元，前值为赤字 59亿欧元。 

● 希腊 1月失业率升至记录新高 27.2%，是欧元区平均失业率 12%

的两倍多；2012年 12月由 26.4%下修为 25.7%。 

● 4月 12日，欧盟各国财长已同意将爱尔兰和葡萄牙财政援助款

还款期限延长 7年。 

一周国际

资本市场 

+ 

 

 

/ 

 

● 当周，全球主要股指多数上涨，美国三大股指升幅均超 2%：道

指涨 2%，标普涨 2.3%，纳指涨 2.8%。日经 225指数当周累涨

5.08%，连升三周。 

● 4月 12日，纽约金价重挫 4.1%报 1501.40美元，原油下挫 2.4% 

跌破 92美元。 

国内宏观

环境 

国内宏观
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● 2013 年 3月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 1.9%，环

比持平（涨跌幅度为 0）。工业生产者购进价格同比下降 2.0%，

环比下降 0.1%。一季度，工业生产者出厂价格同比下降 1.7%，

工业生产者购进价格同比下降 1.9%。 

● 2013 年 3月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 2.1%，环

比下降 0.9%。 

● 中国海关周三公布，3月出口同比增 10%，进口增 14.1%。进口

超预期增长导致 3月出现贸易逆差 8.8 亿美元。 

重要行业

事件 

国际 
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● 2013 年 2月份全球 63个主要产钢国和地区粗钢产量为 1.233

亿吨，同比增长 1.2%，较 2011 年增长 4%，日均产量创历史最

高水平。2 月份全球钢厂的产能利用率为 80.5%，较 1月份增

长约 3.8个百分点，较去年 2月份下降 0.1 个百分点。 

● 2月份中国大陆粗钢产量为 6183万吨，同比增长 9.8％，较 2011

年增长 14.3％。扣除中国后，2月份全球粗钢产量为 6143万

吨，同比下降 6.2%，较 2011年下降 4.7％，中国粗钢产量占

全球比重首次超过 50%。2 月份全球钢厂的产能利用率为

80.5%，较 1 月份增长约 3.8 个百分点，较去年 2月份下降 0.1

个百分点。 

国内 

- 

 

 

 

● 4月 11日，工信部下达了 2013 年 19个工业行业淘汰落后产能

目标任务，其中钢铁行业将淘汰落后产能 1044 万吨。其中炼

铁 263 万吨，炼钢 781万吨。与 2012 年淘汰炼铁 1000万吨、

淘汰炼钢 780 万吨的任务量相比，今年下达的淘汰任务量明显

http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/63213.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/41644.html


 
 
 
 

敬请参阅最后一页的免责声明 
 

 

2013 年 4月 15日                                                    钢材期货  周报 

 

 

/ 

减少。 

● 宝钢湛江钢铁有限公司总经理助理孟令军 12日在湛江对媒体

表示，宝钢广东湛江钢铁基地项目炼铁、炼钢、热轧、冷轧工

程将于今年 5月 18 日开工，今年 9月份 7大项目全部开工，

没有再不开工的项目。估计到 2015年底，前 500万吨钢铁投

产，后 500 万吨钢铁将于 2016年 6月份投产；届时将产生营

业收入 400 亿元，为政府贡献 50 亿元税收；设计创造就业岗

位 1万 2千人，按照 1:5的产业带动作用，社会配套大约需要

5万人。 

终端需求 

房地产市

场 

/ 
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● 住建部近日在部署 2013年保障房建设管理工作时提到，今年

全国城镇保障性安居工程建设任务是基本建成 470万套、新开

工 630 万套。 

● 多家银行近日表示将继续严控房地产开发贷，新发放贷款主要

投向实力强大的大型房地产企业。据了解，部分银行对开发贷

的控制是三种方式：一是总量控制，二是只选择实力较强房地

产开发商；再次，所在的地理位置要好。 

● 北上广深四个一线城市已全面进入“限价”时代。针对期房，

四大城市都采取了延迟发放预售许可证、暂停新盘网签的手

段；针对现房，北京等城市也明确要进行价格干预。 

社会固定

资产投资

和铁道部

投资 

/ 
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● 财政部网站 25日公布的 2013 年中央财政预算显示：铁路运输

预算数为 258.9亿元，比 2012 年执行数减少 346.07 亿元，下

降 57.2%。 

● 中国铁路总公司消息，今年 1～3月份，全国铁路完成基本建

设投资 545.1 亿元，同比增加 119.2 亿元、增长 28.0%。铁路

建设保持了加快推进的良好态势。今年铁路基建投资计划为

5200 亿元，新线投产目标为 5200公里。 

● 4月 8日，广东省委省政府召开的加快重要基础设施建设工作

会议透露，“十二五”后 3年广东将完成投资约 1.41 万亿元，

计划建成投产项目 294个。  

其他 

+ 

 

+ 

 

 

 

+ 

● 中汽协数据显示，3月全国汽车产销 208.52 万辆和 203.51万

辆，同比增长 10.88%和 10.69%。 

● 据初步统计，继 2月份重卡市场销量不足 4万辆之后，重卡行

业在传统的旺季里没有“辜负”众人的期望，3月销售 8.6万

辆、环比增长 117%，同比持平，一季度累计销售 16.86万辆，

下滑 17.1%，但同比降幅已经大大收窄。 

● 2月我国钢材出口 528万吨，进口 123 万吨，净进口 405万吨。 

行业供给 

粗钢产量

和日均粗

钢产量 

- 
● 中钢协：3 月下旬中国日均粗钢产量为 207 万吨，环比增长

0.4%。3月中旬为 206.3万吨。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/34225.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34255.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68882.html
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● 3月我国进口铁矿砂及其精矿 6455万吨，涉及金额 899033万

美元，进口均价 139.3美元/吨，1月进口均价为 119.91 美元/

吨，2月为 130.05 美元/吨。1-3月铁矿石累计进口同比增速

为 0，1-2月累计同比增速为-1.5%。 

钢厂炼钢

利润 
- 

● 资料显示，目前钢厂炼钢利润仍然低迷，钢价迟迟不见起色是

主要因素 

行业固定

资产投资 
/ 

● 2012 年 1-2 月，全国黑色金属矿采选业和黑色金属冶炼与压延

工业固定资产累计投资额均为 57 亿元，同比增速分别为 12.2%

和 1.9%，同比增速均较去年同期有明显下降，这是由于去年年

中矿价经历了 4个月的低迷时期，同时钢厂利润持续亏损所致。 

● 2012 年全年，黑色金属矿采选业和黑色金属冶炼及压延加工业

固定资产投资额分别为，1528.67亿元和 5055.48亿元，累计

同比增速分别为 23.74%和-2.04%。 

社会库存 

● 截至 4月 12日，螺纹钢社会库存继续下降，至 1027.83 万吨，较去年同期高 31%。线材、

冷轧和中板的社会库存也小幅下降，不过热轧库存略有上涨。伴随着下游需求季节性的

回暖，螺纹钢社会库存料将进一步降低 

港口铁矿

石库存 

● 截至 4月 12日，港口现货铁矿石上涨至 6873 万吨，较前一周增加 77万吨。目前港口

铁矿石库存相对于粗钢产量和历史水平而言仍然位于低位。后期铁矿石进口将进一步攀

升，有利于铁矿石价格上涨。 

技

术

分

析 

趋势指标

分析 

● 4月 12日当周沪钢于前期上涨趋势线持续承压，目前 5日均线目前已经上穿 10日均线，

趋势性指标向好。 

压力支撑

位（周） 
● 合约 1310支撑位 3780，压力位 3950。 

本

周

总

结

与

操

作

建

议 

● 总结与操作建议：4月 13日当周沪钢震荡调整，波动重心略有上移。然由于前期上涨趋势线转化为

当周压力线，涨幅有限。尽管 OECD综合领先指标显示世界经济情况整体好转，然美欧走势持续分离。

美国延续了温和复苏的轨迹，欧元区内部欧猪国家的情况仍不容乐观。国内 3月 PPI跌幅扩大显示企

业生产乏力，贸易意外逆差显示内需复苏强劲。一季度社会固定资产融资较去年同期上涨 58%，由于

社会固定资产融资多用于房地产投资和基建建设，笔者预计二季度社会固定资产投资或出现显著增

速。钢铁行业方面，目前供应仍然充裕，不过需求才是近期所需关注的焦点。一季度主要开发商销售

额同比增速达到 80%，销售好转下，开发商购地热情也高涨。限购限价政策恐对房屋需求影响有限。

铁道部改制也并未减缓铁路基建的投资热情，1-3月铁道部基本建设投资达到同比增长 28%，较 2月

显著提高；3月汽车销售也增长 10.69%。铁道部投资增加和汽车产销的增加均有利于钢铁行业下游消

费。钢材库存下降暗示钢铁行业消费不断好转下，现货钢价的好转将对沪钢下方形成一定支撑。投资

者需重点关注本周一公布的房地产投资数据和固定资产投资，若数据较 1-2月显著好转，则将刺激沪

钢明显上涨。本周笔者建议短线投资者依托 5日均线维持震荡偏多的操作思路，中长线多头可以继续

持有，若数据利好明显，则于关键点位可加仓。 

 

● 国际方面，2月 OECD综合领先指标较 1月小幅上升，显示世界经济情况整体好转。上周五公布的制

造业仍然成为美国经济复苏的拖累，3月美国 PPI环比降 0.6%，创 10个月来最大降幅，揭示工业生

产的低迷。IMF 也下调了美国 2013GDP 增速估计。复苏过于温和下，美国 4月密歇根大学消费者信心

指数初值仅 72.3，远小于 3月终值。预计因 3月 1日的自动减支程序逐步发挥效用，或对美国经济



 
 
 
 

敬请参阅最后一页的免责声明 
 

 

2013 年 4月 15日                                                    钢材期货  周报 

 

的复苏制造进一步的压力。10日美联储因纪要例外泄露而提前公布 3月议息会议纪要，不过并未对

市场造成明显冲击。上周美股再创新高，显示市场对美国经济整体信心仍然较强。欧洲方面上周公布

了 1、2月部分经济数据。德法 2月工业产出均小幅超预期生产，CPI 也双双环比上升。然意大利的 2

月工业生产仍然位于收缩阶段，而希腊 1月是失业率再度刷新至新高达 27.2%。尽管欧元区成员国经

济情况有好有坏，情况较好国家仍难以独善其身，德国 2 月进出口贸易以外下降；法国的 2月贸易赤

字也接续扩大。 

 

● 中国经济：3月国内 CPI因节后视频价格显著回落而下降，PPI 跌幅继续扩大显示企业需求乏力。贸

易数据显示，3月进出口双双两位数增长下以为爱出现贸易逆差，内需强劲可见一斑。伴随着国内经

济形势的好转，资本流入也继续加快，外汇占款连续第三个月增加。同时社会融资也创下高潮，据初

步统计 2013 年一季度社会融资规模为 6.16 万亿元，较去年同期多 2.27万亿元。由于社会融资规模

多投资于房地产和基建，或预示后市将出现固定资产投资高潮。本周将继续公布国内一季度主要宏观

经济数据。 

 

● 下游需求-房地产市场：据不完全统计包括万科、招商地产、暴力地产、龙湖地产等在内的国内 10

家重要房企一季度总销售金额达到 1714亿元，较去年同期增长 84.2%。这种增速一方面是去年从严

调控下，商品房销售遭受持续打压所致。另一方面也是由于房价再度上涨，需求集中爆发所致。尽管

相关部门持续重申不放松调控，由于销售和价格数据的良好，国内房企购地动作仍然频繁，地价溢价

也持续居于高点。由于近期房价的高涨，包括北京和这将在内的一些地区纷纷提高二套房首付比例；

上周一线城市也推出商品房限价政策，或对短期商品房的销售和价格造成一定影响。保障房方面，住

建部表示 2013年保障性安居工程建设任务是基本建成 470万套，新开工 630 万套。计划完成套数较

2012年有所下调。笔者认为主要是于 2011 年开始加速建设的保障性安居工程所建住房将于 2013年

中集中上市所致。保障房的上市或降低对商品房住房的部分刚需。投资者需要重点关注周一公布的 3

月房地产行业投资数据。 

 

● 下游需求-铁路投资及其他：下游需求-铁路投资及其他：铁路总公司公布的 1-3 月铁道部基本建设投

资达到 545 亿元同比增长 28%，增速较 1-2月提高 8个百分点。数据显示，铁道部改制为铁路总公司

并未减缓铁路投资速度。目前笔者保持对年度基本建设投资 5200 亿元目标的完成的乐观预期。中汽

协数据显示 3月汽车产量 208.52万吨，同比增长 10.88%；3月汽车销售也增长 10.69%。伴随着宏观

经济整体环境的进一步好转，汽车的产销量会进一步增加。铁道部投资增加和汽车产销的增加均有利

于钢铁行业下游消费。 

 

● 原材料-铁矿石进口：3月铁矿石进口数量环比上涨，进口单价也由 2月的 130.05美元/上升至 3月

的 139.3美元/吨。伴随着国内粗钢产量持续位于 205 万吨/日以上的高位和目前港口铁矿石库存较去

年同期 30%的减幅，二季度国内铁矿石进口的数量和价格将进一步上升。尽管主要机构仍然看空长线

矿价，不过这一过程可能于 2014年才逐渐体现。 

 

● 钢铁行业供应：4月 11日工信部下达了 2013 年钢铁行业淘汰落后产能任务，计划淘汰 1044 万吨，

其中炼铁 263万吨，炼钢 781万吨。总体而言淘汰任务较 2012 年相比，显著下降，对钢厂产能的下

降影响有限。3月下旬预估全国日均粗钢产量为 207.17万吨，环比增长 0.4%。  
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图 1 螺纹钢指数价格走势图（2011.8.17-2013.4.12） 

 
信息来源：文华财经、华泰长城期货投资咨询部 

 

图 2 螺纹钢主力合约与期现价差关联图（2012.1.1-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货研究所（上海） 

 

图 3 上海三级螺纹钢价格和现货炼矿利润（2012.1.1-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货研究所（上海） 

 

图 4 上海三级螺纹钢价格和长协矿连匡利润（2007.1.8-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货研究所（上海） 

 

图 5 港口现货铁矿石报价和 BDI 指数（2009.1.8-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货研究所（上海） 

 

图 6 螺纹钢指数合约与沪钢连焦比（2011.4.5-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货研究所（上海） 

 

图 7 我国主要城市平均钢价走势图（2003.1.10-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 8 主要钢材品种和螺纹价差关系（2003.1.10-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 9 全国社会建筑钢材库存统计（2006.3.17-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 10 社会钢坯库存和唐山地区钢坯价格（2012.4.6-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 11 各类钢材社会库存和钢价指数（2012.1.10-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 12 港口铁矿石库存与钢价关联图（2007.12.28-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 13 上海三级螺纹钢价格与新加坡铁矿石掉期结算价（2009.4.1-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 14 进口铁矿石和国产铁矿石价差（2011.9.9-2013.4.3） 
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信息来源：Wind,华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 15 全球主要产钢国钢价走势关联图（2008.1.5-2013.4.12） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 16 粗钢旬日均产量和现货矿炼钢利润（2009.1 月上-2013.3 月下） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 17 房地产开工、施工、竣工销售累计同比（2001.1 月-2013.2 月） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 18 Mysteel 钢价指数和房地产开工以及施工（2001.1 月-2013.2 月） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 19 铁道部固定资产投资和基本建设投资（2007.1 月-2013.2 月） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 20 社会固定资产投资累计值及其同比（2007.2 月-2013.2 月） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 21 汽车产量及其同比（2005.1 月-2013.2 月） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 22 钢材进口、出口和净进口（2001.1-2013.2） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 

 

图 23 黑色金属行业固定资产投资（2006.2-2013.2） 
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信息来源：华泰长城期货投资咨询部 
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韶关营业部 

韶关市浈江区熏风路 14号鼎禾会社 201 和 202号 

电话： 0751-8885679   传真： 0751-8221951 

天津营业部 

天津市河西区友谊路 35号君谊大厦 2-2002 

电话：022-88356381    传真：022-88356380 

中山营业部 

中山市石岐区兴中道 6 号假日广场南塔 510室 

电话：0760-88863108  传真：0760-88863109 

杭州营业部 

杭州市朝晖路 203号 1502室 

电话：0571-85362828   传真： 0571-85362228 
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信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的资料、工具、意见及推测仅供参考，并不构

成对所述期货买卖的出价或征价。 

 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期货

或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司及其雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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