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1.国内行情 

            单位：元/吨 

品种 收盘 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

豆一 1305 5015 -14 -0.28% 3242 17376 -2160 

豆一 1309 4796 -7 -0.15% 80360 215208 -1296 

豆一 1401 4715 -4 -0.08% 12052 102240 918 

豆一 1309-1305 -219           

豆一 1401-1309 -81           

豆粕 1305 3579 -4 -0.11% 24668 101096 -8066 

豆粕 1309 3186 7 0.22% 2286224 1885714 -32188 

豆粕 1401 3035 19 0.63% 342468 579696 -2448 

豆粕 1309-1305 -393           

豆粕 1401-1309 -151           

豆油 1305 7422 14 0.19% 4468 30028 -3528 

豆油 1309 7620 24 0.32% 618424 727686 -15132 

豆油 1401 7816 32 0.41% 39356 170444 652 

豆油 1309-1305 198           

豆油 1401-1309 196           

油粕比 1305 2.07            

油粕比 1309 2.39            

油粕比 1401 2.58            

  

2.外盘行情 

品种 美豆指数 美豆粕指 美豆油指 美原油指 马棕油指 油菜籽 05 

15:00 1345.4 385.9 49.47 88.43 2307 635.5 

涨跌幅 0.01% 0.16% 0.02% 0.81% -0.30% 0.09% 

  

3.进口成本测算 

大豆 船期 CBOT(15:00） FOB升贴水 海运费 到港成本 进口盈亏 

巴西 4月 1434.6 -29.0  45 4177  838  

巴西 7月 1393.2 15.0  45 4184  612  

美国 11月 1222 87.0  46 3927  788  

    美元牌价 6.2395       

大豆到港成本＝（（CBOT价格+升贴水）*0.3674+海运费）*汇率*1.03*1.13+杂费 

豆类弱势依旧 
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4.现货价格 

            单位：元/吨 

豆类 

  哈尔滨 大连 山东 江苏 广东 

大豆 4500 4640 4400 4400   

豆粕 3930 3820 3760 3840 3900 

豆油 7900 7750 7650 7600 7550 

压榨利润 -202.5 -300.25 -126.75 -72   

  

5.压榨利润对比 

  成本价 豆粕价 豆油价 压榨利润 大豆来源 油粕率 

国产大豆 4500  3930 7900 -202.50  哈尔滨 16.5%,80% 

港口分销 4400  3840 7600 -72.00  连云港 18.5%,80% 

5 月到港 4177  3579 7422 -91.21  巴西 18.5%,80% 

9 月到港 4184  3186 7620 -375.92  巴西 18.5%,80% 

1 月到港 3927  3035 7816 -203.01  美国 18.5%,80% 

  

6.库存情况 

港口库存 日期 大豆港口库存 较上周 油厂开机率 较上周   

  2012-4-19 400.71 -6.45 42.72% -1.94%   

油厂库存 日期 大豆库存 豆粕库存 未执行合同     

  2012-4-14 179.17 51.47 77.27     

  较上周 -0.72 1.22 -17     

  

7.投资要点 

★CBOT盘面：受美元上涨打压，CBOT 豆类期货周五下跌，价格反弹至三周高位后出现技术卖压，其中交投活跃的大

豆 7月合约下跌 7.4或 0.53%至 1372.4 美分/蒲式耳，豆粕 7月合约下跌 0.6或 0.15%至 402.5美元/短吨。 

★★消息面：                                                                                                

Ø 美国农业部(USDA)周四公布，最近一周出口销售 2012/13年度美国大豆 33.94万吨，2013/14年度大豆 22.74万吨，

符合市场预期。出口销售 2012/13年度美国豆粕 26.6万吨，超过预期，出口销售 2013/14年度豆粕 4.92万吨，符合

预期。出口销售 2012/13年度美国豆油 8,200吨。 

Ø 截至 21日 16时,全国共报告人感染 H7N9禽流感确诊病例 102例,其中死亡 20人,康复 12人,其余 70人正在各定点

医疗单位接受救治。病例分布于北京(1例)、上海(33例,死亡 11例)、江苏(24例,死亡 3例)、浙江(38例,死亡 5例)、

安徽(3 例,死亡 1例)、河南(3例)6省市。市场恐慌情绪导致禽肉消费大幅下滑，禽类补栏积极性降至低点，禽苗价

格跳水，豆粕需求料将受到一定程度的冲击。 

Ø 上周油厂开机率小幅下滑，大多油厂因原料不足被迫停机，进口大豆港口库存继续回落；现货方面，大豆产区收购

价、港口分销价普遍下跌，各地豆粕报价亦有不同程度的跌幅，豆油报价维持弱势，油厂压榨利润普遍亏损。 

Ø 上周生猪价格延续底部整理态势，部分地区因收储小幅上涨；家禽市场方面，肉鸡价格小幅反弹，但鸡苗、鸡蛋弱

势依旧，养殖户补栏意愿极低，禽流感恐慌情绪继续蔓延。 

★★★资金面：截至 4月 17日当周，CFTC基金在 CBOT豆类合约上的净多持仓均有增加，其中美豆基金净多持仓增加

15.24%至 8.15万手，美豆粕基金净多持仓增加 44.36%至 3.28万手。 

★★★★操作层面：随着南美收割尾声的临近，旧作库存紧张支撑下的美豆反弹行情料将难以持续，国内豆粕期货在
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禽流感疫情发散、生猪养殖低迷的情况下跟盘下跌应是大概率事件，维持空头操作思路不变；豆一受国产大豆货源紧

俏及新作意向种植面积下滑支撑下中长期偏强运行，然周边市场压力不容忽视，规避短线回调风险。 
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表 2：2012/13 年度全球大豆供需预报（3/4 月，百万吨） 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 1：连豆主力近期走势（2012.8-2013.4） 

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图 2：连豆粕主力近期走势（2012.8-2013.4） 

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

表 1：大豆耕作时间分布 

 

数据来源：大商所，华泰长城期货投资咨询部 

期初库存 产量 进口 国内压榨 国内消费 出口 期末库存

全球 Mar 55.25 268 96.89 230.58 260.87 99.06 60.21
Apr 55.13 269.63 95.48 230.35 259.75 97.86 62.63

美国 Mar 4.61 82.06 0.54 43.95 47.21 36.61 3.4
Apr 4.61 82.06 0.54 44.5 47.08 36.74 3.39

阿根廷 Mar 18.1 51.5 0 36 37.65 10.9 21.05
Apr 18.1 51.5 0 35.2 36.85 10.35 22.4

巴西 Mar 12.97 83.5 0.19 36.9 40.1 38.4 18.16
Apr 12.97 83.5 0.21 35.55 38.7 36.75 21.23

中国 Mar 15.92 12.6 63 65.65 76.83 0.3 14.39
Apr 15.92 12.6 61 65.65 76.83 0.3 12.39  
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图 3：全球大豆供需情况（百万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 4：美国大豆供需情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 5：巴西大豆历年面积和产量情况        
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 6：阿根廷大豆历年面积和产量情况       
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

 图 7：美豆旧作累计出口销售情况（万吨） 
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图 8：美豆新作累计出口销售情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 9：中国大豆年度产量、消费和进口情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 10：中国月度进口大豆数量（万吨）         
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数据来源：国家统计局，华泰长城期货投资咨询部 

图 11：大豆进口盈亏情况 
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 12：压榨利润情况      
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 13：大豆产区及港口分销价（2010.1-2013.4） 
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数据来源： 路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 14：油厂压榨利润情况（2010.1-2013.4）         
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 15：大豆港口库存（2010.6-2013.4）        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图 16：油厂压榨情况（2010.6-2013.4）        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图 17：油厂大豆库存（2011.6-2013.4）        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图 18：豆粕库存及未执行合同量（2011.6-2013.4）          
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询 

图 19：各地豆粕现货报价（2010.1-2013.4）    
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 20：全国生猪以及能繁母猪存栏量         
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数据来源：农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 21：全国生猪出厂价以及仔猪批发价（元/公斤）      
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数据来源：商务部网站，华泰长城期货投资咨询部 

图 22：猪粮、猪料比价和养猪利润      
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 数据来源：搜猪网，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 23：豆粕 CFTC 非商业净持仓（2009.1-2013.4）      
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 24：美豆 CFTC 非商业净持仓（2009.1-2013.4）      
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 数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 
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