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当周期货行情

回顾 

上周连焦探底回升，主力合约 1309较前周收盘价下跌 51元/吨至 1548元/吨，全周跌

3.19%。周一连焦主力合约低开低走，跌破前期 1550元/吨支撑，周二大幅低开后在多头

回补买盘的推动下收出一根阳线；但是周三再度回落，周四受外盘商品大跌影响，连焦大

幅低开，最低探至 1478元/吨后展开大幅拉涨行情；周五延续反弹走势。 

上周焦煤主力合约 1309 探底回升，较前周收盘价大幅下跌 46 元/吨，全周跌 3.81%。周

一主力合约跳空低开，破位下行，盘中跌停，跌破前期支撑位 1190元/吨；周二、周三、

周四连续三天继续下探，刷新前期低点，最低触及 1127元/吨；周五小幅反弹，尾盘收于

1163元/吨。 

焦炭现货市场 

上周国内焦炭市场延续低迷态势，主流市场价格以弱势维稳为主，部分地区本周初出现小

幅补跌，整体市场状况明显回稳。目前华北及东北市场焦炭价格逐渐企稳，出货情况较好，

焦炭库存一定程度上向下游钢厂转移，但由于焦炭价格仍处于低位，焦企亏损经营，提产

积极性不高，仍普遍维持 20%-30%的限产力度，受钢厂需求提升影响出货情况有所好转；

江苏、安徽等地市场弱稳，成交情况相对较好；而其他个别地区焦炭市场则继续弱势下行，

云南、河南地区上周焦炭价格小幅下跌，成交情况一般。进入四月份，市场普遍反映焦价

已经达到底部预期，受下游钢材市场持续弱势影响，预计本月下旬焦炭市场将以弱势维稳

为主。 

焦煤现货市场 

上周焦煤主流市场弱势维稳，成交持续疲软，市场气氛冷清。焦化厂需求有小幅上升，部

分优质资源成交情况有所回转。但钢材价格弱势依旧,部分跌幅较大，库存问题严重，采

购积极性十分有限，原料市场压力有增无减，市场悲观情绪较浓。近期，工业和信息化部

下达了 2013年淘汰落后产能的目标任务，其中下达山西省淘汰落后焦炭产能 500万吨，

占全国的 35.6%，炼铁产能 100万吨，占全国的 38%。这两个行业淘汰落后产能任务占到

全国淘汰产能任务的三分之一。这将有利于缓解焦煤市场的供需矛盾，但原料价格的反弹

具有滞后性，短期内将以弱势运行为主。 

焦炭 J1309（周

度） 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 

1580 1581 1478 1548 -3.19% 

焦煤 JM1309（周

度） 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 

1191 1195 1127 1163 -3.81% 

螺纹钢 RB1310

（周度） 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 

3800 3803 3598 3686 -3.96% 

主要焦炭现货

市场报价 

(元/吨） 

山西太原 

（二级、出厂价） 

山西河津 

（二级、出厂价） 

河北唐山 

（二级、出厂价） 

山东潍坊 

（二级、出厂价） 

1250 1280 1400 1390 

上海 

（二级、出厂价） 

连云港 

（二级、平仓价） 

天津港 

（一级、平仓价） 
渤商所焦炭收盘价 

华泰长城期货投资咨询部 

 隆青青 尉俊毅 李梦 

 longqingqing@htgwf.com 

 （021）68758689 

 

连焦仍有探底需求 

焦煤或将小幅反弹 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51109.html
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1380 1450 1630 1396 

 

主要焦煤现货

市场报价 

(元/吨） 

山西柳林焦煤 

车板价 

河北唐山主焦煤 

到厂价 

河南平顶山焦煤 

 车板价 

黑龙江七台河焦煤 

出厂价 

1100 1350 1220 1290 

京唐港澳洲产 

焦煤港口提货价 

天津港印尼产焦煤 

港口提货价 

日照港澳大利亚产

主焦煤港口提货价 

京唐港蒙古国产 

焦煤港口提货价 

1250 

 

1330 

 

1150 

 

1180 

 

期现价差 

4月19日焦炭主力合约1309期现价差较前周大幅缩小39元/吨至160元/吨，期现价差创年内

新低。今年2月5日价差曾扩大至256元/吨，此后价差主要在190-240元/吨区间波动。 

4月 19日焦煤主力合约 1309期现价差较前周扩大 52元/吨，期货价格大幅下调，期货贴

水幅度进一步增大。 

基

本

面 

国内宏观经济 

重要经济数据

公布 

1、2013年一季度国内生产总值 118855亿元，按可比价格计算，同比增

长 7.7%，环比增长 1.6%。 

2、2013年 3月份，规模以上工业增加值同比实际增长 8.9%，比 1-2月

份回落 1个百分点。从环比看，3月份规模以上工业增加值比上月增长

0.66%。一季度，规模以上工业增加值同比增长 9.5%。 

3、2013年一季度全社会固定资产投资 58092亿元，同比名义增长 20.9%，

扣除价格因素实际增长 20.7%，增速与上年同期持平，增速比上年全年

加快 0.3个百分点。 

重要财经消息 

1、国土资源部昨日对外公布了 2013年全国住宅用地供应计划：15.08

万公顷，这比去年计划供应量减少 2.18万公顷，同比降幅为 12.6%。 

2、央行 16日展开 28天期 580亿元正回购。实现净回笼资金 190亿元。 

国际宏观经济 周边市场 

1、日本财务省 4月 18日公布了 2012年度贸易统计数据，显示贸易逆

差为 8.1699万亿日元(约合人民币 5140亿元)，刷新自 1979年度以来

最高纪录。 

2、美国商务部 16日公布的数据显示，在今年 3月，美国新房开工数量

增长 7%，在经过季节调整后为 104万户，创出自 2008年以来的最高水

平。 

供给 

产量 
2013年 3月份，全国焦炭产量 4050万吨，同比增长 8.5%。3月焦炭产

量创历史新高。 

进出口 

2013年 3月我国出口焦炭及半焦炭 10万吨，比上月下降 2万吨，环比

减少 16.7%；一季度累计出口 27万吨，同比增长 9.5%。 

2013年 2月我国炼焦煤进口总量为 540万吨，较 1月份环比下降 24.5%，

较去年同期增长了 16%。 

港口库存 

截至 4月 19日，天津港港口焦炭库存较上周减少 1.5万吨至 215万吨，

库存依然维持高位。连云港库存 25.8万吨，日照港库存 13.5万吨。 

截至 4月 19日，天津港港口炼焦煤库存 53万吨，连云港库存 4万吨，

日照港库存 221万吨，较上周增加 18万吨，京唐港 401万吨，较上周

减少 26万吨。 
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需求 

钢铁行业 

1、截至 4月 19日，国内炼钢生铁价格部分地区小幅下跌。淄博较上周

下跌 50元至 3000元/吨，唐山维持 2720元/吨，临沂较上周下跌 50元

至 2900元/吨，马鞍山维持 2970元/吨，安阳维持 2950元/吨。 

2、中钢协数据显示，4月上旬重点企业粗钢日产量为 169.7万吨，旬环

比增 1.3%；全国预估粗钢日产量为 212.4万吨，旬环比增 2.5%。 

房地产市场 
3月份中国 70个大中城市中，68个城市新房价格环比上涨，67个城市

新房价格同比上涨。中国 3月份平均房价环比上涨 1.0%；同比涨 3.07%。 

行业事件 

1、近日，工业和信息化部向各省、自治区、直辖市人民政府下达了 2013年 19个工业行

业淘汰落后产能目标任务，其中下达山西省淘汰落后焦炭产能 500万吨，占全国的 35.6%；

炼铁产能 100万吨，占全国的 38%。这两个行业淘汰落后产能任务占到全国淘汰产能任务

的三分之一强。 

2、15日山西焦化公布年报，公司 2012年实现营业收入 57.22亿元，同比减少 26.2%；净

利润 2968万元，同比减少 44.29%。其中，公司主导产品焦炭全年实现销售收入 37.89亿

元，比上年同期减少 17.25亿元。 

技

术

面 

趋势分析 

焦炭主力合约 1309重新回到 5日均线上方，然 5日、10日和 20日均线依然构成空头排

列，目前处于下跌趋势中。 

焦煤主力合约 1309上周持续探底，下破前期支撑点位，周五开始小幅反弹，目前有企稳

迹象。 

压力支撑位 
焦炭主力合约 1309支撑位：1470元/吨，压力位：1560元/吨。 

焦煤主力合约 1309支撑位：1120元/吨，压力位：1230元/吨。 

资

金

面 

焦炭 19日 

成交量 
焦炭上周成交量变化 

210.7万手 

上周日均成交量较前周大幅上升，维持在 120万手以上，上周四成交量放大至 238.2万手，

创出历史新高，上周五连焦成交量也高达 210.7万手，由于上周日内波动幅度维持在 3%

左右，成交量进一步放大，多空争夺异常激烈。 

焦炭 19日 

持仓量 
焦炭上周持仓变动 

23万手 

上周连焦持仓量小幅下降。从前十大主力持仓情况看，经历了大幅波动后多空主力均有所

减持。多头方面，国泰君安、长江等增持幅度较大，进入了多头前十名，而永安、中证等

进行了大幅减持，退出了多头前十名。空头方面，第一大空头主力永安上周持续减持，上

周累计减仓 9058手至 5914手，上海大陆、渤海和安信大幅增持后占据空头持仓量排行榜

前三位，而浙江新世纪和国泰君安则大幅减持。总体来看，多头、空头主力集中度都较前

周均有所下降，空头主力减仓力度更大，显示在 1500元/吨附近空头主力开始谨慎。 

焦煤 19日 

成交量 
焦煤上周成交量变化 

42.9万手 
上周日均成交量较前周小幅回升，日均成交量上调至 49.4万手。上周三焦煤日成交量放

量至 70.2万手，周四、周五略有回落，目前波动于 40万手附近。 

 
焦煤 19日 

持仓量 
焦煤上周持仓变动 
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 12.3万手 

上周焦煤持仓量较前周有小幅回落，日均持仓量降至 12.32万手。从前十大主力持仓情况

来看,多头方面，上周一长江期货大幅减仓超 6000手，空头方面，永安期货仍旧位列排行

榜第一，但上周前三个交易日，永安持续减仓，最低持仓降至 5500 余手，上周四、五持

仓有所回升，目前持仓在 8800 手左右。总体来看，上周多空双方榜首长江期货、永安期

货持仓变化幅度较大，目前空方略占优势。 

总

结

与

建

议 

焦炭期货：上周连焦探底回升，其跌幅在煤焦钢期货品种中最小，随着日内波动加剧，成交量大幅上升，

持仓量则小幅下降，空头主力在 1500元/吨附近开始谨慎。上周焦炭现货价格以弱势维稳为主，部分地区

继续弱势下行。焦炭现货市场持续低迷，春节以来国内焦炭价格普遍下跌 300元/吨以上，焦企亏损经营，

只能通过限产来降低经营风险，受钢厂需求提升影响出货情况略有好转。近期原油、黄金、有色等商品大

幅下挫，上周国内螺纹钢价格出现下跌，市场看空心态浓郁。随着天气转暖，国内钢材市场需求有所增长，

但是 18日中钢协预估的粗钢日产量高达 212.4万吨，显示钢厂生产积极性不减，加之前期钢材库存水平过

高，因此供需矛盾犹存。由于下游钢材价格再次走弱，钢厂为了控制成本将继续压制焦炭价格，焦炭价格

弱势运行态势难改。预计本周初受四川雅安地震影响连焦日内波动幅度依然会很大，如果周初未能有效突

破 1560元/吨阻力位则将再度探底，后半周或将以窄幅震荡迎接 5.1小长假，主要运行区间为 1480-1560

元/吨。建议投资者在目前价位暂以观望为宜，可以待回落至 1500元/吨附近逢低介入。    

焦煤期货: 上周期煤破位下行，连续 4 个交易日刷新前期低点，最低触及 1127 元/吨，日均成交量较前周

小幅回升，目前波动于 40 万手附近，持仓量较前周有小幅回落，日均持仓量徘徊在 12 万手左右。现货方

面，上周焦煤主流市场弱势维稳，成交持续疲软，下游焦化厂需求有小幅上涨，部分优质资源成交情况有

所回转。近期，工业和信息化部下达了淘汰落后产能的目标任务，其中下达山西省淘汰落后焦炭产能 500

万吨，占全国的 35.6%，炼铁产能 100万吨，占全国的 38%，这两个行业淘汰落后产能任务占到全国淘汰产

能任务的三分之一。这将对焦煤现货市场的供需矛盾起到缓解作用，但由于原料价格的反弹具有滞后性，

短期内焦煤现货价格仍将以弱势运行为主。期煤上周不断下破支撑点位，周五开始有回暖迹象，本周受四

川雅安地震影响，震后重建或将利好钢铁行业，受此提振，期煤短期有望小幅反弹。操作上建议，前期空

单可平仓离场，逢较低点位可多单介入，止损设在 1120 元/吨附近。套利方面，由于近期期货价格波动较

大，风险骤增，建议暂时观望。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51109.html


                                                        焦炭焦煤期货   周报 

5 
敬请参阅最后一页的免责声明 
 

图 1：焦炭主力合约 1309 近期走势（2012.8-2013.4.19） 

 

数据来源：文华财经， 华泰长城期货投资咨询部 

 

图 2：焦炭主力合约 1309 近期前 10 名持仓情况（2013.4.19） 

 

 

数据来源：文华财经， 华泰长城期货投资咨询部 

图 3：焦煤主力合约 1309 近期走势（2013.3.22-2013.4.19） 

 

数据来源：文化财经， 华泰长城期货投资咨询部 



                                                        焦炭焦煤期货   周报 

6 
敬请参阅最后一页的免责声明 
 

图 4：焦煤主力合约 1309 近期前 10 名持仓情况（2013.4.19） 

  

数据来源：文华财经， 华泰长城期货投资咨询部 

 

图 5：焦炭主力合约近半年持仓变化（2012.8-2013.4.19） 

50000

80000

110000

140000

170000

200000

230000

260000

290000 焦炭主力合约持仓量
手

 
数据来源：大连商品交易所，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 6：焦炭 1309 合约与渤商所现货价差（2012.7-2013.4） 
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数据来源：渤海商品交易所，华泰长城期货投资咨询部 



                                                        焦炭焦煤期货   周报 

7 
敬请参阅最后一页的免责声明 
 

图 7：螺纹钢主力合约与焦炭主力合约比价（2012.7-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 8：焦炭主力合约与焦煤主力合约比价（2013.3-2013.4） 
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数据来源：中国煤炭资源网，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 9：钢厂冶金焦采购均价（元/吨）（2009.2-2013.4） 
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图 10：我国各主要城市二级冶金焦价格（元/吨）（2009.1-2013.4） 
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数据来源：中国煤炭资源网，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 11：我国焦炭月度产量图（2006.1-2013.3） 
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数据来源：渤海商品交易所，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 12：我国焦炭月度出口数量与均价（2007.1-2013.3） 
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数据来源：中国煤炭资源网，华泰长城期货投资咨询部 
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图 13：我国各炼焦煤品种均价（2009.1-2013.4） 
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数据来源：中国煤炭资源网，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 14：我国各炼焦煤品种均价（元/吨）（2009.1-2013.4） 
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数据来源：中国煤炭资源网，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 15：我国部分港口进口炼焦煤价格（元/吨）（2010.7-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 16：我国焦炭港口库存（万吨）（2011.4-2013.4） 

0

50

100

150

200

250

2011/04/08 2011/10/08 2012/04/08 2012/10/08 2013/04/08

天津港 连云港 日照港

 

数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 17：我国主要城市各品种钢材库存（2006.4-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 18：我国进口铁矿石港口库存（2006.3-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 19：国内炼钢生铁价格（元/吨）（2009.4-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 20：国内钢材价格（元/吨）（2007.5-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 21：国内主要城市螺纹钢 HRB400 价格（元/吨）（2007.1-2013.4） 
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数据来源： 我的钢铁网，华泰长城期货投资咨询部 



                                                        焦炭焦煤期货   周报 

12 
敬请参阅最后一页的免责声明 
 

图 22：主要进口铁矿石价格与新加坡铁矿石掉期价（元/吨）（2009.4-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 23：我国生铁月度产量与同比增长（2006.1-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 24：我国粗钢月度产量与同比增长（2006.1-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 25：我国房地产相关数据累计同比对比图（2006.2-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 26：我国房地产开发投资完成额与累计同比（2006.2-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 27：我国焦煤月度产量图（2005.1-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 28：我国焦煤月度出口图（2005.1-2013.3） 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200
焦煤出口（原煤）

 
数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 29：螺纹钢、焦煤、焦炭价格对比图（2009.1-2013.3） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 30：国产和进口焦煤价格对比图（2011.8-2013.4） 
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数据来源： wind 资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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