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1.国内行情 

            单位：元/吨 

品种 收盘 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

豆一 1309 4771 -23 -0.48% 24580 80130 -9394 

豆一 1401 4629 -37 -0.79% 52132 129734 5064 

豆一 1405 4594 -37 -0.80% 13812 47666 6282 

豆一 1401-1309 -142           

豆一 1405-1401 -35           

豆粕 1309 3426 -73 -2.09% 777940 894600 -110040 

豆粕 1401 3139 -85 -2.64% 2335446 1412386 -67494 

豆粕 1405 3000 -65 -2.12% 189314 332744 50638 

豆粕 1309-1305 -287           

豆粕 1401-1309 -139           

豆油 1309 7334 -168 -2.24% 272388 393492 -34002 

豆油 1401 7478 -224 -2.91% 873560 429280 38534 

豆油 1405 7514 -206 -2.67% 15400 30288 -1618 

豆油 1401-1309 144           

豆油 1405-1401 36           

油粕比 1309 2.14            

油粕比 1401 2.38            

油粕比 1405 2.50            

  

2.外盘行情 

品种 美豆指数 美豆粕指 美豆油指 美原油指 马棕油指 油菜籽 07 

15:00 1326.4 394.7 47.43 94.38 2430 604 

涨跌幅 -1.19% -1.31% -0.55% 0.46% -1.42% -0.46% 

  

3.进口成本测算 

大豆 船期 CBOT(15:00） FOB升贴水 海运费 到港成本 进口盈亏 

巴西 7月 1490 -38.0  41 4230  541  

美国 11月 1268 98.0  44 4025  604  

美国 1月 1272 96.4  44 4031  563  

    美元牌价 6.1766       

大豆到港成本＝（（CBOT价格+升贴水）*0.3674+海运费）*汇率*1.03*1.13+杂费 

内忧外患   豆类弱势探底 
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4.现货价格 

            单位：元/吨 

豆类 

  哈尔滨 大连 山东 江苏 广东 

大豆 4360 4520 4250 4300   

豆粕 4130 3960 4000 3990 3940 

豆油 7800 7300 7250 7250 7200 

压榨利润 81 -151.5 141.25 83.25   

  

5.压榨利润对比 

  成本价 豆粕价 豆油价 压榨利润 大豆来源 油粕率 

国产大豆 4360  4130 7800 81.00  哈尔滨 16.5%,80% 

港口分销 4300  3990 7250 83.25  连云港 18.5%,80% 

9 月到港 4230  3426 7334 -282.59  巴西 18.5%,80% 

1 月到港 4025  3139 7478 -279.95  美国 18.5%,80% 

3 月到港 4031  3000 7514 -390.83  美国 18.5%,80% 

  

6.库存情况 

港口库存 日期 大豆港口库存 较上周 油厂开机率 较上周   

  2012-6-21 461.73 15.59 48.44% 0%   

油厂库存 日期 大豆库存 豆粕库存 未执行合同     

  2012-6-16 281.58 40.91 91.17     

  较上周 38.08 2.05 -11     

  

7.投资要点 

★CBOT盘面：CBOT豆类期货周五继续下跌，新作 11月合约领跌，因预报显示美国中西部天气温暖而干燥，有利于大

豆的生长，另外市场仍在消化美联储将削减 QE的系统性利空消息影响。 

★★消息面：                                                                                                 

Ø 伯南克表态美联储可能很快在年内开始缩减 QE的言论重挫全球金融市场，另外疲弱的中国制造业数据和美国首次申

请失业救济数据也令市场承压。欧美股市全面大跌，包括黄金、原油在内的商品市场几乎全面沦陷。 

Ø 美国周四出口销售数据令人失望。美国农业部公布，最新一周出口销售 5.26万吨 2012/13年美国大豆和 10.85万吨

2013/14年美国大豆，低于预估。最新一周出口销售 2.65万吨 2012/13 年豆粕和 11.46万吨 2013/14 年豆粕，前者低

于市场预估，后者高于预估。最新一周出口销售 700吨美国豆油，低于预估。 

Ø Informa Economics 将 2013年美国大豆种植面积下调至 7,775.6万英亩，5月时预估为 7,828.6 万英亩。Informa 

Economics维持大豆单产预估在每英亩 43.9蒲式耳不变。此外，Lanworth下调其 2013年美国大豆产量预估至 33.5

亿蒲式耳，之前预估为 34亿蒲式耳，且下调大豆单产至每英亩 43.3 蒲式耳，之前预估为 43.8蒲式耳。 

Ø《油世界》周二称，美国今年 6-7月将进口约 25万吨大豆，因国内供应紧俏。美国 6月大豆进口量将大幅增加至至

少 8-10万吨，7月增至 15万吨。6月至少将有 3万吨巴西大豆出口至美国，巴拉圭亦将向美国出口 3万吨大豆。此

外还称，全球豆粕出口量不足以满足需求，因南美港口和交通运输瓶颈导致大量大豆不能运往最终目的地。 

Ø 美国农业部周一作物生长报告显示，截至 6月 16日当周，美国大豆种植率为 85%，落后于五年均值的 91%。 出牙率

为 66%，落后于五年均值的 80%。大豆生长优良率为 64%，高于去年同期的 56%。 

Ø 上周大豆产区收购价稳定、港口分销价稳中有落；各地豆粕报价普遍下滑，多地跌至 4000元下方，各地豆油
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报价震荡回落，油厂压榨有所收窄，但仍在盈利区。 

Ø 上周生猪价格震荡回落，因高温天气令消费更加低迷，不过仔猪价格则继续上涨，补栏积极；端午过后气温陡

升，家禽类价格震荡回落，肉鸡震荡调整、鸡蛋延续弱势，鸡苗继续下滑。 

★★★资金面：截至 6月 18日当周， CFTC基金在 CBOT豆类合约上的净多持仓纷纷下滑，其中美豆基金净多持仓减

少 16.93%至 10.15万手，美豆粕基金净多持仓减少 6.86%至 6.37万手。 

★★★★操作层面：美联储政策及中国经济数据拖累商品普跌，美豆期货在新作种植前景良好预期下跟盘下行。国内

方面，随着进口大豆供给紧张状态的缓解，各地豆粕现货价格开始回落，而期货合约在供给面日渐宽松及商品普跌的

格局下短期仍以弱势下跌为主，操作上维持空头思路操作。豆一政策真空且种植面积减少不及预期会限制价格上涨，

但由于整体产量依旧偏低仍会提供价格保护，中期维持区间运行观点不变，短期料将追随周边市场回落。 

 

 

日期 事件 影响 

6月17日（周一） 美国农业部周度作物报告显示大豆种植进度

缓慢但优良率较好 

利空远月 

6月18日（周二） 《油世界》称，美国今年 6-7 月将进口约 25

万吨大豆，因国内供应紧俏。全球豆粕出口

量不足以满足需求，因南美港口和交通运输

瓶颈导致大量大豆不能运往最终目的地。 

支持近月 

6月19日（周三） 伯南克发表美联储可能很快在年内开始缩减

QE 的言论。 

长空 

6月20日（周四） 1． 中国制造业数据和美国首次申请失业救

济数据。 

2． 美豆周度出口销售报告 

1．长空 

 

2．短空 

6月21日（周五） 中国进口大豆港口库存继续回升 压力缓解 
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图 4：2013/14 年度全球大豆供需预报（5/6 月，百万吨） 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 1：连豆主力近期走势（2012.8-2013.6） 

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图 2：连豆粕主力近期走势（2012.8-2013.6） 

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图 3：大豆耕作时间分布 

 

数据来源：大商所，华泰长城期货投资咨询部 

期初库存 产量 进口 国内压榨 国内消费 出口 期末库存

全球 May 62.46 285.5 104.29 239.21 270.18 107.12 74.96
Jun 61.21 285.3 104.34 239.18 270.15 107.02 73.69

美国 May 3.39 92.26 0.41 46.13 49.38 39.46 7.22
Jun 3.39 92.26 0.41 46.13 49.38 39.46 7.22

阿根廷 May 23.15 54.5 0 38 39.68 12 25.97
Jun 24.95 54.5 0 38 39.68 12 27.77

巴西 May 21.65 85 0.05 37 40.3 41.5 24.9
Jun 18.6 85 0.05 37 40.3 41.5 21.85

中国 May 11.39 12 69 67.35 78.63 0.3 13.46
Jun 11.39 12 69 67.35 78.63 0.3 13.46  
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图 5：全球大豆供需情况（百万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 6：美国大豆供需情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 7：美国大豆种植进度        
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 8：美国大豆生长优良率      
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 9：美国大豆播种面积和单产情况     

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 10：美国大豆生长优良率      
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 图 11：美豆旧作累计出口销售情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 12：美豆新作累计出口销售情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 13：中国大豆年度产量、消费和进口情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 14：中国月度进口大豆数量（万吨）         
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数据来源：国家统计局，华泰长城期货投资咨询部 

图 15：大豆进口盈亏情况 
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 16：压榨利润情况      
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 17：大豆产区及港口分销价（2010.1-2013.6） 
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数据来源： 路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 18：油厂压榨利润情况（2010.1-2013.6）         
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 19：各地豆粕现货报价（2010.1-2013.6） 
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数据来源： 路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 20：各地豆油现货报价（2010.1-2013.6）         
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 21：大豆港口库存（2010.6-2013.6）        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图 22：油厂压榨情况（2010.6-2013.6）        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 
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图 23：油厂大豆库存（2011.6-2013.6）        

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0

1
1

-6
-1

2

2
0

1
1

-8
-1

2

2
0

1
1

-1
0

-1
2

2
0

1
1

-1
2

-1
2

2
0

1
2

-2
-1

2

2
0

1
2

-4
-1

2

2
0

1
2

-6
-1

2

2
0

1
2

-8
-1

2

2
0

1
2

-1
0

-1
2

2
0

1
2

-1
2

-1
2

2
0

1
3

-2
-1

2

2
0

1
3

-4
-1

2

2
0

1
3

-6
-1

2

大豆库存

  

数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图 24：豆粕库存及未执行合同量（2011.6-2013.6）          
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询 

图 25：各地玉米现货报价（2010.1-2013.6）    

 

数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 26：全国生猪以及能繁母猪存栏量         
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数据来源：农业部，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 27：全国生猪出厂价以及仔猪批发价（元/公斤）      
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数据来源：商务部网站，华泰长城期货投资咨询部 

图 28：猪粮、猪料比价和养猪利润      
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 数据来源：搜猪网，华泰长城期货投资咨询部 
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图 29：豆粕 CFTC 非商业净持仓（2009.1-2013.6）      
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 30：美豆 CFTC 非商业净持仓（2009.1-2013.6）      
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 数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图 31：全球油籽供需情况（百万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 32：全球油菜籽产量分布情况 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 33：全球植物油供需情况（百万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 34：全球植物油产量分布情况 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 35：全球蛋白粕供需情况（万吨） 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

50

100

150

200

250

300

  
1

9
9

8
/9

9

  
1

9
9

9
/0

0

  
2

0
0

0
/0

1

  
2

0
0

1
/0

2

  
2

0
0

2
/0

3

  
2

0
0

3
/0

4

  
2

0
0

4
/0

5

  
2

0
0

5
/0

6

  
2

0
0

6
/0

7

  
2

0
0

7
/0

8

  
2

0
0

8
/0

9

  
2

0
0

9
/1

0

  
2

0
1

0
/1

1

  
2

0
1

1
/1

2

2
0

1
2

/1
3

  
2

0
1

3
/1

4
*

全球蛋白粕产量 国内消费
期末库存 库存消费比

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 36：全球蛋白粕产量分布情况 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 37：太平洋中东海域海平面温差（SST） 
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数据来源：美国气象局，华泰长城期货投资咨询部 

图 38：南方涛动指数(SOI)  
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数据来源：澳大利亚气象局，华泰长城期货投资咨询部 

图 39：美国大豆主产区分布图 

 
数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 40：美国玉米主产区分布图 

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 41：美国气候干旱程度指标 

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 42：美国作物土壤湿度指标 

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 43：巴西大豆主产区分布图 

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 44：阿根廷大豆主产区分布图 

 

数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 45：三大主产国大豆收获面积情况（百万公顷） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 46：美国大豆产量和收获面积（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 47：巴西大豆产量和收获面积（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 48：阿根廷大豆产量和收获面积（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 49：三大出口国历年大豆出口情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 50：主要消费国历年大豆压榨情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 51：中国大豆、豆油进口依存度 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 52：中国豆油年度产量、消费和进口情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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图 53：中国豆粕年度产量、消费和出口情况（万吨） 
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图 54：豆粕在饲料及其他领域应用比重 

 

数据来源：大商所，华泰长城期货投资咨询部 

图 55：中国饲料年度产量及其增速（万吨） 
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数据来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图 56  ：中国饲料月度产量（万吨） 
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数据来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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