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收盘价 日涨跌幅 开盘价 最高价 最低价 日涨跌

5185 0.10% 5164 5194 5164 5

2667 2.03% 2620 2681 2618 53

2270 -0.13% 2274 2298 2268 -3

2349 0.09% 2350 2370 2347 2

8616 -0.35% 8612 8664 8570 -30

8176 -0.90% 8220 8244 8146 -74

534.6 -1.17%

539.6 -1.14%

周收盘价 周涨跌幅 周开盘价 周涨跌 成交量 持仓量
5185 0.02% 5185 1 4,046 10,108

2667 3.13% 2593 81 417,694 79,084

2270 1.93% 2220 43 3,631,546 512,116

2349 1.73% 2294 40 281,840 130,056

8616 0.14% 8618 12 18,526 23,210

8176 -0.44% 8242 -36 183,682 106,474

534.6 -1.49% 542.7 -8.1

539.6 0.35% 537.7 1.9

主产区情况

主产区 安徽 江苏 四川 湖北

菜籽 5100 5060 5100 5100

菜粕 2980 2850 3000 2850

菜油 9300 10100 10300 10000

压榨利润 (70) 56 281 (20)

沿海地区 广东 福建 广西

即期进口成本 4773 4773 4773

菜粕 3080 3020 3040

菜油 9000 9000 9100

即期压榨利润 511.8 478.2 531.4

实际压榨利润 (247) (281) (238)

广东豆粕 江苏豆粕 广东棉粕 江苏棉粕 广东DDGS 山东DDGS

3900 3920 3380 3250 2600 2620

与菜粕价差 820 1070 300 400 -480 -230

ICE油菜籽01

上周行情

二二二二、、、、国内市场国内市场国内市场国内市场

菜籽菜粕货周报菜籽菜粕货周报菜籽菜粕货周报菜籽菜粕货周报20130715201307152013071520130715：：：：国储政策支撑菜粕近月偏强国储政策支撑菜粕近月偏强国储政策支撑菜粕近月偏强国储政策支撑菜粕近月偏强，，，，远月面临供应压力远月面临供应压力远月面临供应压力远月面临供应压力
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ZCE菜籽1309

ZCE菜粕1309

ZCE菜粕1401

ZCE菜粕1405

一一一一、、、、期货行情期货行情期货行情期货行情

ZCE菜油1309

ZCE菜油1401

ICE油菜籽11

粕类价格比较

现

货

国家粮食局公布，截至6月25日，湖北、江苏等12个油菜籽主产区累计收购菜籽242.9万吨，比上

年同期增加122.6万吨。一方面菜籽上市较去年提前5-10日；另外小榨厂收购力度明显加强。大型

油厂整体收购态度谨慎，多数时间意图控制菜籽收购价在2.55元/斤以内收购。据中国粮油商务网

报道：截至7月1日，中粮集团产区5家油厂合计收购29万吨，少于去年同期。

上一交易日行情

ZCE菜籽1309

ZCE菜粕1309

ZCE菜粕1401

备注

出油42-43%

出粕56%

加工费用200-250元左右

ZCE菜粕1405

ZCE菜油1309

ZCE菜油1401

ICE油菜籽11

ICE油菜籽01

现货价格情况

1.6月以来国内菜籽收购进入旺季，产区各地菜籽价格都有不同程度的提升。湖北大厂挂牌价格为

2.55元/斤，比月初上涨0.05元/斤；湖南、安徽地区菜籽收购价格2.55元/斤，比月初高0.15元/

斤左右；云贵菜籽价格走高，实际成交价格在2.7元/斤以上，以满足浓香油压榨为主。

2.6月以来国内菜油价格大多下跌，进口菜油下跌幅度较大，最低为湛江中纺报8750元/吨。

3.6月以来菜粕价格坚挺，产区港口均大幅上涨，其中长江流域价格区间稳定在2850-3000元/吨

间， 月比上涨200-450元/吨，港口加粕大幅上涨至3000-3200元/吨间，月比上涨200-300元/吨。

备注

出油36-38%

出粕57-58%

加工费用200-250元左右



 

                                                                              

 菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货周周周周报报报报    

                     

2 

敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明    

1月 5月 9月 1月 5月 9月

(1043) (1022) (650) (73) (124) (252)

RS1309 RS1311 RM1309 RM1311 RM1401 RM1405

(85) (60) 183 462 580 501

397 变动 52 79 变动 5

江苏现货 湖北现货 广东现货 01合约 05合约 09合约

3.3893 3.5088 2.9221 3.6018 3.4525 3.2306

01合约 05合约 09合约 01合约 05合约 09合约

894 794 1448 2358 2074 2866

江苏现货 广东现货 01合约 05合约 09合约

价差 1070 820 984 753 967

比价 0.7270 0.7897 0.6976 0.7573 0.7339

0 8 中粮祥瑞 0

5 12 400

总体情况

加菜籽-美豆 美元/加元汇率 1月 3月 5月 7月 11月

（美元/吨） 0.9645 47.80 53.60 53.93 (0.86) 43.82

116,057    70%

6,241,397  84%

商业库存 上周 上年同期 本周农场销售 本周出口 本周国内消费

523.10 704.70 784.30 147.80 107.50 124.40

576.1 4.9 ↓ 577.7 9.7 ↑ 519.4 6.4 ↓

收割情况

上周 上月 上年 上周 上月 上年

397.75 413.48 497.36 (1.95) 11.23 (3.50)

温哥华港口 7月主产区 11月主产区

折进口成本（元/吨） 5009.16 4599.36

加拿大农业及农业食品部6月底发布最新报告未调整2013/14年度加拿大油菜籽产量等数据，产量

预计为1410万吨，上年为1330万吨；USDA7月报告将产量从1450万吨上调至1500万吨。

加菜籽周度压榨量 本周压榨产能利用率

2012/13年度累计压榨量

三三三三、、、、持仓成交情况持仓成交情况持仓成交情况持仓成交情况

四四四四、、、、国际市场国际市场国际市场国际市场

菜籽

菜粕 68,978 7357

郑商所仓单情况 菜籽 菜粕 菜油

仓单数量

有效预报

菜粕 1,121,260 729,416 46018

郑商所主力持仓情况 净空持仓 较前一日增加

129 (13)

(54)

价

差

盘面压榨利润

国产菜籽 进口菜籽

期现价差

跨期价差

RM1309-RM1401 RM1405-RM1401

油粕比

豆菜粕价差

郑商所成交持仓情况 成交量 持仓量 日增仓

油脂间价差

菜油-豆油 菜油-棕油

菜籽 510 10,178

周度库存消费

加菜籽FOB报价

美元/吨

加

拿

大

市

场

欧盟油菜籽收割工作已经全面展开，初步收获结果显示单产良好,市场猜测今年欧盟油菜籽产量可

能比上年增长50到100万吨，《油世界》上周将单产预测上调至2040万吨。这已经导致巴黎菜籽期

货价格连续近一月下跌，主力合约跌至2010年10月以来的最低水平，或导致后期欧盟从加拿大进

口菜籽减少。另外，乌克兰菜籽产量料达到或超过200万吨，去年霜冻导致产量仅为130万吨，该

国7/8月交货的菜籽价格在过去两周下跌40-50美元，至每吨500美元左右。

ICE加菜籽-MATIF法国菜籽：美元/吨MATIF法国菜籽近月合约：欧元/吨

期市情况

欧

洲

市

场

2012/13年度压榨产能利用率

周度压榨情况
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七七七七、、、、套利机会套利机会套利机会套利机会

1. 商务部：6月上半月菜籽实际到港5.31万吨，下半月预报到港6.51万吨，7月预报到港0.52万吨。

6月上半月菜籽的装船量仅6.05万吨，根据预报，6月的下半月没有菜籽装船，6月整月的菜籽装船量有可能仅为6.05万

吨，同比增加137.3%，环比下降81.5%。本月预计没有菜粕到港。菜油方面，本月预计装船3.43万吨，同比增加25%，环

比下降77.9%。预计到港11.82万吨，同比增长400.0%，环比下降39.5%。。

2.国内棉粕市场可供货源继续减少，更多的地区出现货源难求的现象。部分地区的持货企业在手中货源十分有限的同时

继续提高产品报价，国内棉粕价格再度创出历史新高。截至目前，国内新疆地区42%蛋白棉粕价格已经涨至3000元/吨；

长江流域42%蛋白的参考报价则约处于3200—3350元/吨的价格范围之内；周黄河流域40%蛋白棉粕价格仍处于3300元/吨

附近。

    7月为传统的美豆产区天气炒作期，今年由于美豆库存处于历史低位，使得市场对新作天气炒作更为敏感，一旦天气

发生些微异常变化，市场波动将显著增强，带动国内豆粕、菜粕远月合约盘面剧烈波动。因美国大平原南部、密西西比

河流域下游旱情持续，上周周一、周二主力11月合约均大涨20美分以上，周五由于预报显示中西部本月稍后降水增加、

气温下降，连续四日的涨势终止，8月合约下跌43美分，报收1429美分/蒲式耳，11月合约下跌33.50美分，报收1257.25

美分/蒲式耳。ICE加拿大菜籽方面，因加拿大产区今年天气显著好于去年，天气炒作空间不大，且USDA7月报告将

2013/14年加菜籽产量上调50万吨至1400万吨，周四、周五均下跌1%以上。预计下周初，国内盘面豆、菜粕远月合约面临

较大压力，但在美豆单产真正确定前，单边下跌行情出现的可能也较小，国内盘面在天气市中也将跟随反复震荡。

    另一值得注意的情况是，目前欧盟及乌克兰菜籽收割情况良好，巴黎菜籽期货价格跌至2010年来低点400欧元/吨以

下，7/8月交货的乌克兰菜籽价格在过去两周下跌40-50美元，至每吨500美元左右，也对欧盟菜籽价格产生压制作用。关

注后期国内政策是否允许进口乌克兰菜籽，若放开则对国内菜籽系产品价格形成直接冲击；若短期内并不放开进口，但

因欧盟生物柴油消费增长乏力，本地菜籽价格增产且价格较低或将导致欧盟从加拿大进口菜籽减少（今年欧盟从加拿大

直接进口菜油已减少一半以上），通过打压加菜籽价格也将间接对国内价格造成一定冲击。在上周1401进口菜籽盘面压

榨利润已恢复到接近正值的情况下，后期菜粕1401上涨空间有限。

    相对远月合约而言，近月菜粕受基本面支撑表现将更为坚挺。主要原因是：一是政策支撑，主产区油厂从中储回购

菜粕价确定在2500-2700元/吨左右，为需求旺季国产菜粕现货价格提高支撑；二是相较豆粕货源偏少，货权集中，目前

主产区大型油厂收购进度慢于往年，而整个沿海地区可销售菜粕已非常有限。三是今年杂粕市场总体偏紧，棉粕价格屡

创历史新高，DDGS6月全国各地涨幅也在50-350元/吨。展望后市，由于政策因素，且基差高企，盘面压榨利润仍处于较

大亏损，盘面1309菜粕仍会震荡偏强。

RM1309-RM1401：6月以来ICE加菜籽盘面出现明显回调，主要因其国内天气转好新菜籽播种基本完成，未受到之前的不利

天气影响，主力11月合约跌破550加元的关键心理水平后走弱，有利于后期菜籽进口，菜粕1401合约将明显弱于政策支撑

下的9月合约。若9月合约突破前高或者1月合约跟随美豆及豆粕大跌则价差仍有望扩大，稳健的投资者则可考虑逐步止盈

离场。因1401是天然空头合约，也可关注1405-1401反套机会。

M1401-RM1401：冬季为菜粕消费淡季，从历史数据来看，冬季豆菜粕比价关系，没有超过70%，大部分时间在60%-65%左

右，目前1401盘面比价70%，菜粕相对豆粕偏高。

菜粕菜粕菜粕菜粕：：：：1309130913091309偏强震荡偏强震荡偏强震荡偏强震荡，，，，1301130113011301偏弱震荡偏弱震荡偏弱震荡偏弱震荡；；；；菜油菜油菜油菜油：：：：单边补跌行情结束单边补跌行情结束单边补跌行情结束单边补跌行情结束，，，，跟随周边油脂弱势震荡跟随周边油脂弱势震荡跟随周边油脂弱势震荡跟随周边油脂弱势震荡
菜籽菜籽菜籽菜籽：：：：区间震荡区间震荡区间震荡区间震荡【【【【5100510051005100,,,,5300530053005300】】】】接近区间边界则高抛低吸接近区间边界则高抛低吸接近区间边界则高抛低吸接近区间边界则高抛低吸

五五五五、、、、行业新闻行业新闻行业新闻行业新闻

六六六六、、、、总结建议总结建议总结建议总结建议
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菜粕菜粕菜粕菜粕 1111309309309309----1401140114011401 价差价差价差价差    

 

 

菜粕菜粕菜粕菜粕、、、、菜油价格估算菜油价格估算菜油价格估算菜油价格估算    

菜籽菜籽菜籽菜籽    菜粕菜粕菜粕菜粕    菜油菜油菜油菜油    菜粕菜粕菜粕菜粕    菜油菜油菜油菜油    菜粕菜粕菜粕菜粕    菜油菜油菜油菜油    菜粕菜粕菜粕菜粕    菜油菜油菜油菜油    菜粕菜粕菜粕菜粕    菜油菜油菜油菜油    

4600 2300 9324 2400 9162 2500 9000 2600 8838 2700 8676 

4700 2300 9595 2400 9432 2500 9270 2600 9108 2700 8946 

4800 2300 9865 2400 9703 2500 9541 2600 9378 2700 9216 

4900 2300 10135 2400 9973 2500 9811 2600 9649 2700 9486 

5000 2300 10405 2400 10243 2500 10081 2600 9919 2700 9757 

5100 2300 10676 2400 10514 2500 10351 2600 10189 2700 10027 

5200 2300 10946 2400 10784 2500 10622 2600 10459 2700 10297 

5300 2300 11216 2400 11054 2500 10892 2600 10730 2700 10568 

5400 2300 11486 2400 11324 2500 11162 2600 11000 2700 10838 

国标三等菜籽价格国标三等菜籽价格国标三等菜籽价格国标三等菜籽价格，，，，含油率含油率含油率含油率 38%，，，，水杂水杂水杂水杂 11%，，，，出油率出油率出油率出油率 37%，，，，出粕率出粕率出粕率出粕率 60%，，，，加工费加工费加工费加工费 230 元元元元/吨吨吨吨。。。。 
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价差及成交持仓情况价差及成交持仓情况价差及成交持仓情况价差及成交持仓情况    

图表图表图表图表 1111：：：：菜籽菜籽菜籽菜籽、、、、菜粕合约期现价差菜粕合约期现价差菜粕合约期现价差菜粕合约期现价差    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 2222：：：：菜粕菜粕菜粕菜粕各各各各合约价差合约价差合约价差合约价差    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 3333：：：：菜籽合约主力持仓情况菜籽合约主力持仓情况菜籽合约主力持仓情况菜籽合约主力持仓情况    
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数据来源：郑商所，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 4444：：：：菜粕合约主力持仓情况菜粕合约主力持仓情况菜粕合约主力持仓情况菜粕合约主力持仓情况    
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数据来源：郑商所，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 5555：：：：菜籽合约成交情况菜籽合约成交情况菜籽合约成交情况菜籽合约成交情况    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 6666：：：：菜粕合约成交情况菜粕合约成交情况菜粕合约成交情况菜粕合约成交情况    
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现货价格及进口成本现货价格及进口成本现货价格及进口成本现货价格及进口成本    

图表图表图表图表 7777：：：：菜籽现货价格菜籽现货价格菜籽现货价格菜籽现货价格（（（（2020202005.905.905.905.9 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 8888：：：：菜籽现货价格菜籽现货价格菜籽现货价格菜籽现货价格（（（（2020202011.111.111.111.1 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表:9:9:9:9：：：：菜菜菜菜粕粕粕粕现货价格现货价格现货价格现货价格（（（（2020202005.905.905.905.9 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 11110000：：：：菜菜菜菜粕粕粕粕现货价格现货价格现货价格现货价格（（（（2020202011.111.111.111.1 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 11111111：：：：菜菜菜菜油油油油现货价格现货价格现货价格现货价格（（（（2020202005.905.905.905.9 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 11112222：：：：菜菜菜菜油油油油现货价格现货价格现货价格现货价格（（（（2020202011.111.111.111.1 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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图表图表图表图表 11113333：：：：现货压榨利润现货压榨利润现货压榨利润现货压榨利润（（（（2020202005.905.905.905.9 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 14141414：：：：现货压榨利润现货压榨利润现货压榨利润现货压榨利润（（（（2020202005.905.905.905.9 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 15151515：：：：豆菜粕价差豆菜粕价差豆菜粕价差豆菜粕价差（（（（2005.92005.92005.92005.9 至今至今至今至今））））    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 16161616：：：：豆菜粕价差豆菜粕价差豆菜粕价差豆菜粕价差（（（（2011.12011.12011.12011.1 至今至今至今至今））））    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 17171717：：：：现货油粕比现货油粕比现货油粕比现货油粕比（（（（2020202005050505 年至今年至今年至今年至今））））    
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 18181818：：：：江苏现货及期货油粕比江苏现货及期货油粕比江苏现货及期货油粕比江苏现货及期货油粕比（（（（2011.12011.12011.12011.1 至今至今至今至今））））    
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图表图表图表图表 19191919：：：：单位蛋白价格单位蛋白价格单位蛋白价格单位蛋白价格（（（（2005.92005.92005.92005.9 至今至今至今至今））））    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 20202020：：：：单位蛋白价格单位蛋白价格单位蛋白价格单位蛋白价格（（（（2011.12011.12011.12011.1 至今至今至今至今））））    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 21212121：：：：广东与湖北菜粕价差广东与湖北菜粕价差广东与湖北菜粕价差广东与湖北菜粕价差    
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图表图表图表图表 22222222：：：：各地棉粕价差各地棉粕价差各地棉粕价差各地棉粕价差    
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图表图表图表图表 23232323：：：：江苏菜粕江苏菜粕江苏菜粕江苏菜粕、、、、豆粕豆粕豆粕豆粕、、、、棉粕价格比较棉粕价格比较棉粕价格比较棉粕价格比较    
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图表图表图表图表 24242424：：：：广东菜粕广东菜粕广东菜粕广东菜粕、、、、豆粕豆粕豆粕豆粕、、、、棉粕价格比较棉粕价格比较棉粕价格比较棉粕价格比较    

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000
广东豆粕现货 广东棉粕现货 广东菜粕现货 广东DDGS现货

数据来源：粮油商务网，华泰长城期货投资咨询部    



 

                                                                              

 菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货菜籽菜粕期货周周周周报报报报    

                     

9 

敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明敬请参阅最后一页的免责声明    

图表图表图表图表 25252525：：：：菜籽进口成本菜籽进口成本菜籽进口成本菜籽进口成本（（（（2020202005050505....1111 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：汇易，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 26262626：：：：菜籽进口成本菜籽进口成本菜籽进口成本菜籽进口成本（（（（2020202011111111....1111 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：汇易，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 27272727：：：：菜籽进口成本与湖北收购价格菜籽进口成本与湖北收购价格菜籽进口成本与湖北收购价格菜籽进口成本与湖北收购价格（（（（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：汇易，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 28282828：：：：温哥华菜油温哥华菜油温哥华菜油温哥华菜油 FOBFOBFOBFOB（（（（2020202011111111....5555 至今至今至今至今）（）（）（）（美美美美元元元元////吨吨吨吨））））    
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图表图表图表图表 29292929：：：：菜油进口成本菜油进口成本菜油进口成本菜油进口成本（（（（2020202010101010....9999 至今至今至今至今）（）（）（）（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：汇易，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 30303030：：：：菜油进口成本与菜油进口成本与菜油进口成本与菜油进口成本与 5,95,95,95,9 月合约价差月合约价差月合约价差月合约价差    
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图表图表图表图表 31313131：：：：菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润（（（（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：汇易，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 32323232：：：：菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润菜油进口贸易利润（（（（元元元元////吨吨吨吨））））与月度进口量与月度进口量与月度进口量与月度进口量    
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数据来源：汇易，海关，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 33333333：：：：菜油价格体系菜油价格体系菜油价格体系菜油价格体系    
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数据来源：华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 34343434：：：：菜油近月合约基差菜油近月合约基差菜油近月合约基差菜油近月合约基差    

-1000

-500

0

500

1000

1500

菜油近月基差
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图表图表图表图表 35353535：：：：菜粕近月合约基差菜粕近月合约基差菜粕近月合约基差菜粕近月合约基差    
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图表图表图表图表 36363636：：：：豆粕近月合约基差豆粕近月合约基差豆粕近月合约基差豆粕近月合约基差    
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外盘外盘外盘外盘：：：：ICEICEICEICE 加拿大菜籽加拿大菜籽加拿大菜籽加拿大菜籽    

图表图表图表图表 37373737：：：：ICEICEICEICE 加菜籽各合约走势加菜籽各合约走势加菜籽各合约走势加菜籽各合约走势（（（（加加加加元元元元////吨吨吨吨））））    
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图表图表图表图表 38383838：：：：ICEICEICEICE 加菜籽与美豆关联性强加菜籽与美豆关联性强加菜籽与美豆关联性强加菜籽与美豆关联性强    
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图表图表图表图表 39393939：：：：ICEICEICEICE 加菜籽加菜籽加菜籽加菜籽 7777----11111111 价差价差价差价差((((加元加元加元加元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 40404040：：：：远月盘面压榨利润比较远月盘面压榨利润比较远月盘面压榨利润比较远月盘面压榨利润比较（（（（元元元元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：文华财经，汇易，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 41414141：：：：加菜籽加菜籽加菜籽加菜籽周度压榨周度压榨周度压榨周度压榨（（（（吨吨吨吨））））    
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数据来源：COPA，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 42424242：：：：加菜籽加菜籽加菜籽加菜籽国内压榨进度国内压榨进度国内压榨进度国内压榨进度（（（（万万万万吨吨吨吨））））    
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产量产量产量产量:2012/13:2012/13:2012/13:2012/13 各主产国菜籽减产各主产国菜籽减产各主产国菜籽减产各主产国菜籽减产，，，，2013/142013/142013/142013/14 全球油籽丰产全球油籽丰产全球油籽丰产全球油籽丰产，，，，我国产量难以增加我国产量难以增加我国产量难以增加我国产量难以增加，，，，持稳持稳持稳持稳    

图表图表图表图表 43434343：：：：2000/012000/012000/012000/01 年度至今菜籽主产国产量年度至今菜籽主产国产量年度至今菜籽主产国产量年度至今菜籽主产国产量（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：USDA，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 44444444：：：：1999199919991999/0/0/0/00000 年度至今年度至今年度至今年度至今全球菜籽库存消费比全球菜籽库存消费比全球菜籽库存消费比全球菜籽库存消费比 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

10

20

30

40

50

60

70

1999/2000 2002/2003 2005/2006 2008/2009 2011/2012

产量：百万吨 消费：百万吨 库存消费比

数据来源：USDA，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 45454545：：：：全球菜籽供需缺口全球菜籽供需缺口全球菜籽供需缺口全球菜籽供需缺口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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图表图表图表图表 46464646：：：：全球油籽供需缺口全球油籽供需缺口全球油籽供需缺口全球油籽供需缺口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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图表图表图表图表 47474747：：：：    2000200020002000/0/0/0/01111 年度至今年度至今年度至今年度至今最大出口国加拿大库存消费比最大出口国加拿大库存消费比最大出口国加拿大库存消费比最大出口国加拿大库存消费比    
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数据来源：USDA，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 48484848：：：：加菜籽商业及农场季度库存加菜籽商业及农场季度库存加菜籽商业及农场季度库存加菜籽商业及农场季度库存（（（（2000200020002000 年至今年至今年至今年至今））））    
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数据来源：加统计局，华泰长城期货投资咨询部 
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图表图表图表图表 49494949：：：：加菜籽加菜籽加菜籽加菜籽各主产区各主产区各主产区各主产区农场季度库存农场季度库存农场季度库存农场季度库存（（（（2000200020002000 年至今年至今年至今年至今））））    
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数据来源：加统计局，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 50505050：：：：加菜籽商业及农场加菜籽商业及农场加菜籽商业及农场加菜籽商业及农场年末年末年末年末库存库存库存库存（（（（2000200020002000 年至今年至今年至今年至今））））    
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数据来源：加统计局，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 51515151：：：：加拿大菜籽产量与出口量加拿大菜籽产量与出口量加拿大菜籽产量与出口量加拿大菜籽产量与出口量    
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数据来源：USDA，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 52525252：：：：澳大利亚菜籽产量与出口量澳大利亚菜籽产量与出口量澳大利亚菜籽产量与出口量澳大利亚菜籽产量与出口量    

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0

100

200

300

400

500

600

700

1980/1981 1986/1987 1992/1993 1998/1999 2004/2005 2010/2011

澳菜籽年产量：万吨

澳菜籽年度出口量：万吨

出口占比

数据来源：USDA，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 53535353：：：：1989198919891989----2012201220122012 年年年年我国我国我国我国油菜籽播种面积与单产油菜籽播种面积与单产油菜籽播种面积与单产油菜籽播种面积与单产    
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数据来源：中国统计年鉴，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 54545454：：：：2004200420042004----2011201120112011 年年年年我国我国我国我国主产区播种面积主产区播种面积主产区播种面积主产区播种面积（（（（千公顷千公顷千公顷千公顷））））    
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图表图表图表图表 55555555：：：：市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据    
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数据来源：粮油信息中心，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 56565656：：：：市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据市场认为我国菜籽实际产量低于官方数据    

 

数据来源：中纺，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 57575757：：：：我国蛋白粕产量我国蛋白粕产量我国蛋白粕产量我国蛋白粕产量（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：粮油信息中心，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 58585858：：：：我国蛋白粕消费结构我国蛋白粕消费结构我国蛋白粕消费结构我国蛋白粕消费结构    
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图表图表图表图表 59595959：：：：世界各国肉类平均消费量世界各国肉类平均消费量世界各国肉类平均消费量世界各国肉类平均消费量    
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图表图表图表图表 60606060：：：：我国我国我国我国淡水养殖鱼类产量及增长率淡水养殖鱼类产量及增长率淡水养殖鱼类产量及增长率淡水养殖鱼类产量及增长率（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：统计局，华泰长城期货投资咨询部    
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主产区限制菜籽进口政策导致压榨产能分布及菜粕菜油贸易格局变化主产区限制菜籽进口政策导致压榨产能分布及菜粕菜油贸易格局变化主产区限制菜籽进口政策导致压榨产能分布及菜粕菜油贸易格局变化主产区限制菜籽进口政策导致压榨产能分布及菜粕菜油贸易格局变化    

图表图表图表图表 61616161：：：：2009200920092009 年至今月度菜籽进口年至今月度菜籽进口年至今月度菜籽进口年至今月度菜籽进口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 62626262：：：：2002002002003333 年至今菜籽进口年至今菜籽进口年至今菜籽进口年至今菜籽进口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 63636363：：：：2008200820082008 年至今月度菜粕月度进口年至今月度菜粕月度进口年至今月度菜粕月度进口年至今月度菜粕月度进口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 64646464：：：：2002002002007777 年至今菜粕进口年至今菜粕进口年至今菜粕进口年至今菜粕进口（（（（吨吨吨吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 65656565：：：：2009200920092009 年至今月度菜年至今月度菜年至今月度菜年至今月度菜油油油油进口进口进口进口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 66666666：：：：2002002002005555 年至今菜年至今菜年至今菜年至今菜油油油油进口进口进口进口（（（（万吨万吨万吨万吨））））    

13 4 

37 
27 

47 

99 

55 

118 

75 

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部 
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图表图表图表图表 67676767：：：：进口菜粕及进口菜籽加工菜粕合计进口菜粕及进口菜籽加工菜粕合计进口菜粕及进口菜籽加工菜粕合计进口菜粕及进口菜籽加工菜粕合计（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 68686868：：：：进口菜进口菜进口菜进口菜油油油油及进口菜籽加工菜及进口菜籽加工菜及进口菜籽加工菜及进口菜籽加工菜油油油油合计合计合计合计（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 69696969：：：：菜籽进口量与进口均价菜籽进口量与进口均价菜籽进口量与进口均价菜籽进口量与进口均价（（（（美元美元美元美元////吨吨吨吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

表表表表 70707070：：：：菜粕进口量与进口均价菜粕进口量与进口均价菜粕进口量与进口均价菜粕进口量与进口均价（（（（美元美元美元美元////吨吨吨吨））））    
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来源：海关，华泰长城期货投资咨询部    

表表表表 71717171：：：：进口菜粕与进口菜籽折粕进口菜粕与进口菜籽折粕进口菜粕与进口菜籽折粕进口菜粕与进口菜籽折粕（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部 

表表表表 72727272：：：：进口菜油与进口菜籽折油进口菜油与进口菜籽折油进口菜油与进口菜籽折油进口菜油与进口菜籽折油（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：海关，华泰长城期货投资咨询部 
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交割区域交割区域交割区域交割区域、、、、贸易格局与压榨产能贸易格局与压榨产能贸易格局与压榨产能贸易格局与压榨产能    

图表图表图表图表 73737373：：：：菜籽交割区域菜籽交割区域菜籽交割区域菜籽交割区域    

基准交割区域：

江苏、安徽、江西、湖北、

湖南等（车船板+仓单交割）

非基准交割区域：

内蒙、青海（仓单交割）

贴水：150元/吨

非基准交割区域：

四川等（车船板+仓单交割）

升水：100元/吨

省区省区省区省区 初选计价点初选计价点初选计价点初选计价点

江苏 泰州、南京、南通、海

安、靖江

安徽 巢湖、芜湖

江西 九江

湖北 武汉、荆州、洪湖、钟

祥、老河口、公安、江

陵、沙洋、黄冈

湖南 岳阳、常德

四川 彭山

省区省区省区省区 仓单交割仓单交割仓单交割仓单交割

青海 西宁

内蒙 呼伦贝尔

菜籽交割区域菜籽交割区域菜籽交割区域菜籽交割区域

 

数据来源：郑商所，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 74747474：：：：菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局    

基准交割区域：

安徽、江苏、湖

北、湖南等

（仓库交割）

非基准交割区域：

广东广州、福建

（仓库+厂库交

割）

0元/吨

非基准交割区域：

四川等

（仓库交割）

贴水：100元/吨

非基准交割区域：

广西防城港（仓

库+厂库交割）

贴水：100元/吨

省区省区省区省区 仓库仓库仓库仓库 12

江苏 泰州、南京、南

通、海安、靖江

安徽 巢湖、芜湖

湖北 武汉、荆州、洪

湖、钟祥、老河

口、公安、江陵、

沙洋、黄冈

湖南 岳阳、常德

四川 彭山

省区省区省区省区 仓库仓库仓库仓库 +厂库厂库厂库厂库

广西 钦州港

广东 湛江 广州

福建 漳州

菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局菜粕仓库和厂库布局

    

数据来源：郑商所，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 75757575：：：：我国菜粕贸易格局我国菜粕贸易格局我国菜粕贸易格局我国菜粕贸易格局    

数据来源：郑商所，华泰长城期货投资咨询部    

图表图表图表图表 76767676：：：：菜籽加工企业规模分布统计菜籽加工企业规模分布统计菜籽加工企业规模分布统计菜籽加工企业规模分布统计（（（（吨吨吨吨////日日日日））））    
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数据来源：华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 77777777：：：：全国菜籽压榨产能全国菜籽压榨产能全国菜籽压榨产能全国菜籽压榨产能（（（（万吨万吨万吨万吨////年年年年））））    
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数据来源：华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 78787878：：：：我国菜籽压榨产能分布我国菜籽压榨产能分布我国菜籽压榨产能分布我国菜籽压榨产能分布    

 

数据来源：华泰长城期货投资咨询部 
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图表图表图表图表 79797979：：：：菜籽菜籽菜籽菜籽压榨产能严重过剩加剧下游产品各季节性波动压榨产能严重过剩加剧下游产品各季节性波动压榨产能严重过剩加剧下游产品各季节性波动压榨产能严重过剩加剧下游产品各季节性波动    

开工率

产能

（吨/日）

华泰长城期货投资咨询部

华泰长城期货投资咨询部

 

数据来源：国家粮油信息中心，华泰长城期货投资咨询部 

图表图表图表图表 80808080：：：：我国我国我国我国 1000100010001000 吨吨吨吨////日以上的菜籽压榨企业日以上的菜籽压榨企业日以上的菜籽压榨企业日以上的菜籽压榨企业    

产区 企业名称 压榨能力 产区 企业名称 压榨能力 非产区 企业名称 压榨能力

内蒙 海拉尔合适佳 1200 江苏 淮安民康 1000 广西 防城港大海 2000

四川 广汉益海 1000 湖北 公安中粮 1000 防城港枫叶 2000

湖南 岳阳益海 1000 黄冈中粮 1000 钦州中粮 2000

澧县盈成 1000 荆门中粮 1000 广东 东莞益海 2000

江西 九江中粮 1000 湖北永康 2100 湛江渤海 3000

安徽 巢湖中粮 1000 襄樊奥星 1500 湛江中纺 2500

巢湖益海 1000 武汉益海 1000 福建 厦门银祥 1500

浙江 新市油脂 2000 襄阳鲁花 1000 福建集佳 1500

江苏 张家港东海 1500 潜江家意 1000 福建中纺 1500

南通一德 2000 沙阳洪森天利 1000 福建百佳 1500

南通来宝 1500 湖北佳富 1000 山东 烟台益海 2000

南通海油碧路 2500 陕西 陕西八鱼 1000 辽宁 营口勃海 2000

泰州益海 2000 河南 信阳万富 1000 合计合计合计合计 12家家家家 23500

盐城益海 1000 合计合计合计合计 28家家家家 35500

盐城北大荒 1200
 

数据来源：国家粮油信息中心，华泰长城期货投资咨询部 
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公司总部公司总部公司总部公司总部    

广州市越秀区先烈中路 65 号东山广场东楼 11 层 

电话：4006280888    网址：www.htgwf.com 

番禺营业部番禺营业部番禺营业部番禺营业部    

广州番禺区市桥街清河东路 338 号中银大厦 2205、2206、2207 房 

电话：020-84701499    传真：020-84701493    

北京营业部北京营业部北京营业部北京营业部    

北京市朝阳区北三环东路 28 号易亨大厦 12 层 1209 房  

电话：010-64405616    传真：010-64405650 

惠州营业部惠州营业部惠州营业部惠州营业部    

 惠州市新岸路 1号世贸中心第 16 层 F 

电话：0752- 2055272 传真：0752-2055275 

 上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部        

上海市浦东新区世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 7层 01-05 单元 

电话：021-68753986    传真：021-68752700 

大连营业部大连营业部大连营业部大连营业部    

大连市会展路 129 号大连国际金融中心 A座-大连期货大厦 2312 房 

电话：0411- 84807967 传真：0411-84807267 

深圳金田路营业部深圳金田路营业部深圳金田路营业部深圳金田路营业部    

深圳市福田区金田路与福中路交界东南荣超经贸中心 1009 

电话：0755-23942178 传真：0755-83252677 

湛江营业部湛江营业部湛江营业部湛江营业部    

湛江市开发区观海路 183 号荣基国际广场公寓 25 层 01-08 号房 

电话：0759-2669108 传真：0759-2106021 

贵阳营业部贵阳营业部贵阳营业部贵阳营业部    

贵阳市南明区都司路 62 号鸿灵－纽约纽约大厦 25 楼 5-6 号 

电话：0851-5833569    传真：0851-5833570 

深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部    

深圳福田区竹子林中国经贸大厦 22 层 ABCDEFGHJ 及 13 层 ABC  

电话：0755-83774627 传真：0755-83774706 

东莞营业部东莞营业部东莞营业部东莞营业部    

东莞市南城区胜和路华凯大厦 802B 室 

电话：0769-22806930  传真：0769-22806929 

佛山营业部佛山营业部佛山营业部佛山营业部    

佛山市禅城区季华五路 21 号金海广场 1401—1404 室 

电话：0757-83809098 传真：0757-83806983 

无锡营业部无锡营业部无锡营业部无锡营业部    

无锡市中山路 343 号东方广场 A栋 22 楼 H/I/J 座 

电话：0510-82728358  传真：0510-82728913 

珠海营业部珠海营业部珠海营业部珠海营业部    

珠海市吉大海滨南路 47 号光大国际贸易中心 2308、2309 室 

电话 :0756-3217877 传真 :0756-3217881 

郑州营业部郑州营业部郑州营业部郑州营业部    

郑州市金水区未来大道 69 号未来公寓 601、602、603、605、616 室 

电话：0371-65628001 传真：0371-65628002 

武汉营业部武汉营业部武汉营业部武汉营业部    

武汉市汉口建设大道 847 号瑞通广场 B 座 1002 室 

电话：027-85487453 传真：027-85487455 

南宁营业部南宁营业部南宁营业部南宁营业部    

南宁市民族大道 137 号春晖花园 A区办公楼 1501 房 

电话：0771-5570376   传真：0771-5570372 

昆明营业部昆明营业部昆明营业部昆明营业部    

昆明市人民中路 169 号移动通信大楼 15 层 B 座 

电话：0871-5373933 传真：0871-5355199 

南京营业部南京营业部南京营业部南京营业部    

南京市中山东路 288 号新世纪广场 A座 4703 室 

电话：025-84671197   传真：025-84671123 

宁波营业部宁波营业部宁波营业部宁波营业部    

宁波市海曙区柳汀街 230 号华侨酒店二期三层 8306、8308 号 

电话：0574-83883688 传真：0574-83883828 

石家庄营业部石家庄营业部石家庄营业部石家庄营业部    

石家庄市中山西路 188 号中华商务中心 A座 1608、1611 室 

电话：0311-85519307 传真：0311-85519306 

南通营业部南通营业部南通营业部南通营业部    

南通市青年中路 69 号 4层 401 室  

电话：0513-89013838   传真：0513-89013838 

汕头营业部汕头营业部汕头营业部汕头营业部    

汕头市龙湖区金砂路 116 号汕融大厦 1210、1212 号房 

电话： 0754-8848857 传真： 0754-88488563 

长沙营业部长沙营业部长沙营业部长沙营业部    

长沙芙蓉区韶山北路 159 号通程国际大酒店 1301 室 

电话：0731-88271762   传真：0731-88271761 

青岛营业部青岛营业部青岛营业部青岛营业部    

山东省青岛市香港中路 12 号丰合广场 A栋 3层 A户 

电话：0532-85029800  传真： 0532-85029802 

成都营业部成都营业部成都营业部成都营业部    

成都市锦江区新光华街 1号航天科技大厦 8层 806 号 

电话：028-86587081    传真：028-86587086 

韶关营业部韶关营业部韶关营业部韶关营业部    

韶关市浈江区熏风路 14 号鼎禾会社 201 和 202 号 

电话： 0751-8885679   传真： 0751-8221951 

天津营业部天津营业部天津营业部天津营业部    

天津市河西区友谊路 35 号君谊大厦 2-2002 

电话：022-88356381    传真：022-88356380 

中山营业部中山营业部中山营业部中山营业部    

中山市石岐区兴中道 6 号假日广场南塔 510 室 

电话：0760-88863108  传真：0760-88863109 

杭州营业部杭州营业部杭州营业部杭州营业部    

杭州市朝晖路 203 号 1502 室 

电话：0571-85362828   传真： 0571-85362228 
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免责条款免责条款免责条款免责条款    

 

本报告仅供华泰长城期货有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

本公司的当然客户。本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告

中的资料、工具、意见及推测仅供参考，并不构成对所述期货买卖的出价或征价。 

 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期货或投资标的的价格、价

值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及其雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

 

本报告仅向特定客户传送，版权归华泰长城期货有限公司所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任

何形式翻版、复制、引用或转载。 

 


