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郑棉盘面解析 

本周国内棉花主力 1 月走出五连阳，截至周五，期货价格停留在

19900 上方，成交量以及持仓量都有明显的回升。15 分钟线来看，日

内触及 19800 一线后有较强的支撑，即使跌破该价位，也不会停留在

此线下方太长时间，目前，期价运行仍然处于下降通道当中，在不突破

图中所标注的上沿趋势线不能认为是上涨。从持仓方面来看，多空博弈

加剧，所以期价在 19900~20000 区间会有较大的阻力，短期将有所反

复，我们建议 19800 下方多单可以持有，等待 20000 关口压力，若稳

住，则可以继续持有，寻找 20000 上方价位平仓。 

 

美棉盘面解析 

    目前美棉正处于反弹趋势当中，下方 83 美分有较强支撑，但上方

不容忽视的压力位 90，将令期价最终处于 83~90 美分之间震荡，因为

截至上周四的 CFTC 净多持仓比例有所提高，因此下周向上的概率较

大。 

1月面临20000压力 
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一周量价统计 

表 1、国内期现货价格统计 

国内棉花 价格变化 成交量变化 持仓量变化 

CF1309 0.65% -308 -2286 

CF1401 0.63% -6544 -8524 

现货报价 

229 -0.03% 

328 -0.05% 

527 -0.05% 

棉纱价格 

KC32S -0.01% 

JC40S -0.02% 

数据来源：BLOOMBERG\中国棉花信息网 南华研究 

 

表 2、国外期现货价格统计 

美国棉花 价格变化 成交量变化 持仓量变化 

ICE1312 0.90% 4032 -433 

现货报价 

美国现货 1.57% 

巴西现货 -0.31% 

数据来源：BLOOMBERG 南华研究 

 

表 3、替代品价格期现货价格统计 

替代品价格 价格变化 成交量变化 持仓量变化 

PTA1401 0.34% -386578 -5066 

涤纶短纤 -0.10% 

粘胶短纤 0.00% 

数据来源：BLOOMBERG\中国棉花信息网 南华研究 
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期货盘面回顾 

本周国内棉花主力 1 月走出五连阳，截至周五，期货价格停留在 19900 上方，成

交量以及持仓量都有明显的回升。15 分钟线来看，日内触及 19800 一线后有较强的支

撑，即使跌破该价位，也不会停留在此线下方太长时间，目前，期价运行仍然处于下降

通道当中，在不突破图中所标注的上沿趋势线不能认为是上涨。从持仓方面来看，多空

博弈加剧，所以期价在 19900~20000 区间会有较大的阻力，短期将有所反复，我们建

议 19800 下方多单可以持有，等待 20000 关口压力，若稳住，则可以继续持有，寻找

20000 上方价位平仓。 

图 1、CF1401 盘面走势图（15 分钟图） 

 

图片来源:博弈大师 南华研究 

图 2、ICE12 月盘面走势图 

 

图片来源:博弈大师 南华研究 
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现货市场回顾 

1、内外新花生长情况 

新疆地区： 

7 月上旬，全疆其余大部地区气温偏低；降水量除了伊犁河谷、呼图壁及以东的北

疆沿天山一带、东疆大部及阿克苏部分地区偏少，全疆其余大部地区偏多。气象条件对

棉花生长略有影响。旬内，全疆大部棉区棉花开花，部分地区出现的冰雹、暴雨、洪涝

灾害使棉花生产遭受一定损失。目前，东疆及南疆东部地区棉花处于花铃期，持续 37℃

以上高温天气对棉花生长发育有不利影响。 

美棉： 

美国德州西部降水结束，中南棉区本周末气温降低。西南棉区经过降水结束之后，

对旱区有利，棉花生长有明显改善。中南棉区降水对改善图额昂湿度有利。东南棉区

18 日之后继续迎来降水，午后降雨发展为雷暴，该州北部有强降水和狂风天气，中部

和南部降水量较小。 

不过总体来看，现蕾期美棉生长进度已经接近 5 年均值以及 2012 年同期水平。 

图 3、美棉播种进度 ：现蕾期数据                                           单位：% 

 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究 

2、棉纺织企业调查情况 

6 月份，通过对棉花加工企业、仓储物流企业和流通贸易商进行调查统计，截至 5

月底全国棉花商业库存 138 万吨，包括外棉和进入流通环节棉花、不包括国储棉，其

中新疆商业库存量未出疆 29 万吨，内地商业库存量 109 万吨。 

6 月份棉纺织企业棉花库存数量有所上升，可支配库存（包括在库、在途、在其他

仓库的，订购、已购进口棉、国产棉）上升更为明显，已达 126.51 万吨。其中纺织企

总体来看，新疆地区没

有与以往较为异常的天气，

当前对棉市产量影响不大。 

美国棉花主产区天气也

没有对棉花造成大影响，总

体来看较为正常。所以敬请

关注后两个月棉花生长关键

期的天气。这时期影响棉花

产量和质量最大的风险是降

雨。 
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业在库棉花库存量为 93.21 万吨，较上月上升 0.45 万吨。被调查企业中，29%减少棉

花库存，30%增加棉花库存。 

纺织企业单月用棉量变化情况。被调查企业中，15%增加棉花用量，上月为 46%；

30%减少棉花用量，上月为 36%。 

棉纺织企业纱布库存情况。纺织企业纱线库存 23.26 天，较上月增加 3.18 天；坯

布库存 22.85 天，较上月缩减 2.35 天。 

棉纺织企业进口棉占总用棉比重。纺织企业使用进口棉占总用棉比重为 46.51%，

较上月升高 0.36 个百分点。被调查企业中，21%增加进口棉用量，上月为 36%；24%

减少进口棉用量，上月为 27%。纺织企业使用新疆棉占总用棉比重为 35.22%，较上月

下降 3.67%。被调查企业中，36%增加新疆棉使用量，上月为 27%；18%减少新疆棉使

用量，上月为 55%。 

图 4、棉纺织企业库存情况                                                单位：万吨、% 
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数据来源：中国棉花信息网 南华研究 

3、棉花抛储：成交比例小幅回升，折 328 价基本持平 

7月19日，计划抛储246044.9389吨，实际成交24205.7526吨，成交比例为9.84%，

其中 2011 年度棉花成交 7388.0702 吨，2012 年度棉花成交 16817.6824 吨。2012 年

度棉花成交最高价 19740 元/吨，2011 年度最低成交价 17690 元/吨。截止 7 月 19 日，

2012 年度棉花累计抛储 1290.44 吨，实际成交 308.8 吨，成交比例为 23.94%。其中进

口棉累计成交 67.15 万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

本周日抛储量平均24万

吨以上，与上周差不多。但

日成交量较上周有所提高，

周均成交率在 16.68%左右，

较上周增加 7 个百分点。 

 

6 月份棉花工业库存数

量上升的主要原因为： 

1、 储备棉投放截至时间渐

近，进口棉投放数量增

加，竞买同时可以获得配

额实惠，这些原因促使纺

织企业积极备库。据统

计，6 月份储备棉竞卖市

场成交量为 60.94 万吨，

较 5月份增加 1.43万吨。 

2、 纺织企业配额陆续消化，

部分企业手中配额已用

完。 
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图 5、国储棉成交率与均价                                      单位：元/吨、% 
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资料来源：中国棉花信息网 南华研究 

4、美棉签约出口及装运统计表（7 月 5 日至 7 月 11 日） 

当周，美国净签约出口本年度陆地棉 11431 吨（较前一周增 54%，较近四周平均

值增 4%），装运 28189 吨（较前一周增 1%，较近四周平均值减 20%）；净签约本年度

皮马棉 1089 吨，装运 2517 吨（较前一周减 19%，较近四周平均值减 29%）；净签约

下年度陆地棉 9095 吨，皮马棉 1202 吨。 

当周中国净签约本年度陆地棉 4899 吨，装运 7938 吨；净签约本年度皮马棉 703

吨，装运 1633 吨；净签约下年度陆地棉 1111 吨。 

表 1、美棉签约出口情况                                           单位：万吨 

年度陆地棉装
运总量

截至目前已
装运量

已装运量占年度
出口量比例

尚未装运
量

截至目前总
签约量

已签约量占年度出
口量比例

5年平均 273.7 257.2 94% 45.3 302.5 111%
08/09年度 287.1 268.4 94% 39.1 307.6 107%
09/10年度 252.9 228.2 90% 61.1 289.2 114%
10/11年度 302.1 296.3 98% 24.9 321.2 106%
11/12年度 246.6 232.6 94% 39.4 272 110%
12/13年度 281.5 261.1 95% 26.8 287.9 105%

数据来源：中国棉花信息网 南华研究 

7、澳大利亚：12/13 年度澳棉质量出众，预计下年度种植面积增加 

12/13 年度澳棉采摘工作现已结束，轧花厂加工进度加快，预计 8 月 1 日起，轧花

厂加工量约为 150 万包（34 万吨）。截至目前，澳棉质量出众，绝大多数为次上级和中

级，此外还包括一些上级棉。 

 

 

2013 年上半年，中国

进 口 棉 花 中 美 棉 占 比

35.83% ， 印 度 棉 占 比

32.3% ， 澳 大 利 亚 占 比

8.33%，排名第三。应该来

说，2013 年中国进口澳棉量

同比增长，而前两位同比减

少。究其原因有两点： 

一是美棉以及印度棉供应量

不足。 

二是澳棉质量高，加上价格

合适，符合国内企业用棉要

求。 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 

2013 年 07 月 19 日  南华研究  棉花周报 

 

图 6、澳棉进口同比以及占比                                         单位：% 
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资料来源：中国棉花信息网 南华研究 

其他数据关注 

图 7、CFTC 净多比率与美棉期价                                          单位：% 
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资料来源：Bloomberg 南华研究 
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图 8、棉花仓单                                                       单位：张                                                   

 

资料来源：中国棉花信息网 南华研究 

图 9、内外棉花价差 
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资料来源：博易大师 南华研究 
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