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摘 要  

 今年新麦上市后，国家及时启动了小麦托市收购，其他市场主体也积极参与收购，

新麦收购价格迅速窜升。如河南北部普麦收购价在 10 日内就从 2280 元/吨涨到了

2400 元/吨。保护种粮农民收益的目的已经达到。近期，河南、湖北等小麦产区

先后停止了小麦托市收购，麦市政策性利多影响逐步淡化。小麦收购市场突然失

去最大的收购主体以后，粮农的看涨心理减弱，新麦上市量增加，市场收购价格

稳中有降。同时还有进口小麦价格对国内小麦的压制，以及面粉单薄的利润，需

求仍处于淡季。预计短期，郑麦或出现弱势震荡，后期需要关注小麦的进口以及

面粉价格的变化，关键时间点在 8 月下旬。早籼稻的托市收购，给了新上市的籼

稻一个最低收购价，但是对于陈稻来说，贴水仍然十分严重。致使期价出现了大

幅下滑。然此次的下跌是否已经完全弥补了期市陈稻交割贴水的不足呢？重新审

视早籼稻的基本面，上半年进口大米数量依然创下历史新高，再加上走私进口大

米双重影响，使得国产大米价格处于劣势，再加上大米加工企业利润微薄，停工

现象比较多，在这些因素的影响下，陈稻价格或继续下行，因此，期价仍有可能

随之下行至 2477 点左右。到次点位之后，投资者可以适当布局多单。 

 

托市启动，籼稻反下跌 
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行情回顾 

本周南华农产品指数下跌 0.75%。郑麦于端午节后突破 2510-2577 区间之后，上涨乏

力，本周出现小幅下跌，早籼稻从 7 月 12 日开始大幅下跌，跌幅超过 100 个点。本周，郑

麦 1401 合约下跌 0.96%，早稻 1401 合约下跌 3.29%。外盘方面，芝加哥期货交易所(CBOT)

小麦期货周四大多收低，交易商称，美国小麦的价格过高，在日益繁荣的出口市场同其他国

家的小麦难以保持竞争力。9 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格为 272.4 美元/吨，合

人民币 1681 元/吨；到中国口岸完税后总成本约为 2322 元/吨，较上日跌 10 元/吨，比去年

同期跌 726 元/吨。 

图 1、郑麦 1401 合约走势图 

 

资料来源：Wind,南华研究; 

图 2、早稻 1401 合约走势图 

 

资料来源：Wind,南华研究; 

本周郑麦 1401 合约经过前期拉升之后，目前走势平缓，下游面粉价格的压制，或成其

短期之内的主要决定因素。早籼稻本周下跌 100 多点，创近一年半低点，从 2640 点左右的

平台下跌到 2530 点新平台。国储轮换、进口大米冲击是前期早稻跌跌不休的主因，本周的
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大幅下跌，主因为：一、季早籼稻集中上市，季节性供给压力大增；二、国内庞大的往年早

稻库存亟待消化；三、目前满足早稻交割的大部分为去年的陈稻，陈稻在新稻上市之际，粮

农惜售心理不在，价格往往走的更低，而郑商所在上市品种交割升贴水中有规定，“非本生

产年度早籼稻交割时贴水 40 元/吨，贴水随货款一并结算。”在部分地区托市收购启动之后，

早稻现货价格中新稻和陈稻之间贴水将十分明显，期货市场上严重不足的交割贴水，导致只

有依靠期货价格的下跌来弥补。那么后市籼稻走势如何，是继续下跌，还是在新平台上弱势

震荡，或是小幅反弹，请看我们接下来的分析。  

现货市场分析 

早稻、粳稻价格背离，早稻维持弱势下跌 

图 3、国内稻谷现货价格 
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资料来源：Wind  南华研究 

图 4、国内分地区早稻现货价格 
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资料来源：Wind  南华研究 
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据市场监测，7 月中旬，安徽淮南粮油市场粮源充裕、供应稳定，随着夏季深入，粮油

市场淡季特征明显，近日市场稻米价格继续稳中下跌。目前淮南市场上中晚籼稻收购价在

132 元/百斤左右，与上周相比基本持平；其中：最低价 129 元/百斤，最高价 135 元/百斤；

本地中晚籼米批发价 204 元/百斤左右，与上周相比下跌 0.5%，市场零售价 223 元/百斤；

东北粳米批发价 231 元/百斤，与上周相比持平；市场零售均价 253 元/百斤左右。据业内分

析，目前粮油市场多空因素并存，一方面天气炎热，消费清淡，另一方面库存下降，粮源偏

紧。预计，后期淮南市场稻米行情以稳为主，局部品种或略有震荡。 

小麦稳中有涨 

图 5、国内小麦、稻谷、面粉现货均价 
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资料来源：Wind,南华研究; 

图 6、小麦粉当月生产 

 

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

20
02

-0
1-
31

20
03

-0
1-
31

20
04

-0
1-
31

20
05

-0
1-
31

20
06

-0
1-
31

20
07

-0
1-
31

20
08

-0
1-
31

20
09

-0
1-
31

20
10

-0
1-
31

20
11

-0
1-
31

20
12

-0
1-
31

20
13

-0
1-
31

产量:小麦粉:当月值 产量:小麦粉:当月同比

 

资料来源：Wind,南华研究; 

据市场监测，7 月份以来，安徽庐江市场粮源充裕、品种丰富、购销平缓，受夏粮收购

进入尾声，上市量有所减少，本周，当地市场小麦、面粉价格继续上涨。本周，庐江市场上
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混合小麦收购价 113 元/百斤，较上周上涨 0.89%，出库价 115 元/百斤，较上周上涨 0.43%;

特一面粉批发价 155 元/百斤，较上周上涨 0.67%，零售价 179 元/百斤，较上周上涨 0.57%。

预计，后期庐江市场麦粉价格稳中略有震荡。 

江苏无锡市场粮源充裕、品种丰富、购销平缓、交易稳定。目前市场小麦收购基本进入

尾声，上市量有所下降，近日市场小麦价格仍有上涨，面粉价格相对持稳。据无锡粮油批发

市场行情表报显示：7 月 17 日，无锡市场上小麦 2.39 元/公斤，较上周 2.38 元/公斤上涨 0.01

元/公斤，涨幅 0.4%；与上月环比上涨 0.05 元/公斤，涨幅 2.1%；特二面粉 2.91 元/公斤，

较上周持平；与上月环比持平。 

政策粮投放力度加大，成交率上升至 38% 

2013 年第二季度已经逐渐结束，下游面粉消费仍然处于传统的销售淡季，制粉企业采

购相对平稳偏弱，面粉流通平淡，市场新麦上市就高开，目前处于一个购销博弈的过程中，

农民惜售情绪浓厚，采购商不敢继续追高。今年的粮食收购中，各类粮食企业累积收购5565.6

万吨，其中国有企业占比 68.1%。国有企业的大量收粮，造成后期小麦市场自然调控能力较

差，国内产区小麦价格稳中坚挺，随着本周国储小麦市场投放的放大及成交率走高，预估在

新麦质量产量双双下降的情况下，价格上涨，政策拍卖粮将重新吸引面粉加工厂的关注，以

达到满足制粉企业生产优质面粉的需求。 

图 7、小麦计划拍卖数量与实际拍卖数量 
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资料来源：Wind  南华研究 

定定于 7 月 17 日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场举行的国家临时存储小麦竞价

销售交易会顺利结束。本次交易会计划销售小麦 1305267 吨，实际成交 499287 吨，成交

率 38.25%。新麦上市，在前期下滑的成交率中，此次拍卖销售计划销售以及成交率都出现

了上升，成交率接近 40%，成交量为近两个月最高。其中：  

湖北：计划销售 2012 年小麦 226107 吨，实际成交 6030 吨，成交率 2.67%，其中：

白小麦计划销售 153538 吨，实际成交 2407 吨，成交率 1.57%，最高成交价 2260 元/吨，
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最低成交价 2200 元/吨，成交均价 2229 元/吨；混合麦计划销售 72569 吨，实际成交 3623

吨，成交率 4.99%，成交价 2240 元/吨。 

天津：计划销售 2010 年白小麦 10776 吨，实际成交 10742 吨，成交率 99.68%，最高

成交价 2340 元/吨，最低成交价 2260 元/吨，成交均价 2339 元/吨。 

图 8、小麦计划拍卖成交均价与小麦现货价格 

1,300.00

1,500.00

1,700.00

1,900.00

2,100.00

2,300.00

2,500.00

2,700.00

2
0
0
6
-1
2
-2
1

2
0
0
7
-0
4
-2
1

2
0
0
7
-0
8
-2
1

2
0
0
7
-1
2
-2
1

2
0
0
8
-0
4
-2
1

2
0
0
8
-0
8
-2
1

2
0
0
8
-1
2
-2
1

2
0
0
9
-0
4
-2
1

2
0
0
9
-0
8
-2
1

2
0
0
9
-1
2
-2
1

2
0
1
0
-0
4
-2
1

2
0
1
0
-0
8
-2
1

2
0
1
0
-1
2
-2
1

2
0
1
1
-0
4
-2
1

2
0
1
1
-0
8
-2
1

2
0
1
1
-1
2
-2
1

2
0
1
2
-0
4
-2
1

2
0
1
2
-0
8
-2
1

2
0
1
2
-1
2
-2
1

2
0
1
3
-0
4
-2
1

拍卖成交均价:含最低收购价:小麦 小麦现货价格

 

资料来源：Wind 南华研究 

美麦价格优势扩大，小麦进口量或提高 

芝加哥期货交易所(CBOT)小麦期货周四大多收低，交易商称，美国小麦的价格过高，

在日益繁荣的出口市场同其他国家的小麦难以保持竞争力。一交易商表示，尽管在过去七个

交易日中，CBOT 软红冬麦合约有五日收低，但仍保持技术性疲弱。俄罗斯的 SovEcon 将

7 月小麦出口预估由之前的 50-60 万吨上调至 70-80 万吨。Strategie Grains 预计，今年欧

盟小麦出口可能达到创纪录的 2,200 万吨。 

截止 7 月 18 日，9 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格为 272.4 美元/吨，合人民

币 1681 元/吨；到中国口岸完税后总成本约为 2322 元/吨，较上日跌 10 元/吨，比去年同期

跌 726 元/吨。由美麦到岸完税价的走势可以看出，进口小麦的价格优势仍然在继续扩大。 

据贸易商周三表示，中国进口商正在洽谈五十万吨澳大利亚标准小麦和澳大利亚硬小麦

采购事宜，船期定在明年一月到三月。中国是全球最大的小麦生产国和消费国。今年中国大

约 2000 万吨小麦因为恶劣天气而受损，促使中国进口商寻购澳大利亚小麦填补国内供应缺

口。新加坡贸易商称，中国买家最终会采购更多的小麦。 六月底到七月初期间，中国已经

购进 30 万吨澳大利亚新麦。 

进口小麦的价格优势继续扩大，将吸引拥有配额的小麦加工企业充分利用已有配额进口

小麦，或将缓减国内优质小麦短缺的影响。对目前小麦现货价格的上涨形成打压。 
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图 9、美麦到岸完税价与国内小麦现货均价 
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资料来源：Wind  南华研究 

小麦、早籼稻托市收购 

《2013 年早籼稻最低收购价执行预案》于 7 月 2 日颁布，从 7 月 16 日至 9 月 30 日，

当早稻市场收购价格低于 1.32 元/斤时，在湖南等 5 省区启动最低收购价执行预案。据了解，

江西九江市于 7 月 16 日启动国家早籼稻最低收购价预案；7 月 22 日，湖南长沙县正式启动

《2013 年早籼稻最低收购价执行预案》。为了保护农户种植利益，产区将陆续启动托市收购，

给今年早籼稻价格起到了良好的垫底作用。 

新季早籼稻上市后，各主体入市谨慎，市场购销打破往年活跃场面，略显冷清。据调研，

湖南汉寿市场大米加工企业收购普通早籼稻为 125 元/百斤，湖南汨罗市场 125 元/百斤，江

西南昌市场 120 元/百斤，江西新余 120 元/百斤。 

今年新麦上市后，国家及时启动了小麦托市收购，其他市场主体也积极参与收购，新麦

收购价格迅速窜升。如河南北部普麦收购价在 10 日内就从 2280 元/吨涨到了 2400 元/吨。

随着越来越多的地区小麦收购价格高于国家制定的托市收购价，国家启动托市收购稳定市场

价格，以及保护种粮农民收益的目的已经达到。近期，河南、湖北等小麦产区先后停止了小

麦托市收购，麦市政策性利多影响逐步淡化。 

小麦收购市场突然失去最大的收购主体以后，市场采购需求很快就减少了很多，往日在

各个产区临时收购点排队拉粮的现象越来越少，种粮农民期待小麦卖价更高和惜售的心理、

小商贩囤积待涨的心理以及贸易商和制粉企业看涨的心理减弱，小麦市场供应变得宽松。新

麦上市量增加，市场收购价格稳中有降。 
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价差跟踪 

图 10、郑麦 1401-郑麦 1309 价差 
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资料来源：Wind  南华研究 

图 11、郑麦 1401-玉米 1401 价差 
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资料来源：Wind  南华研究 
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后市展望 

今年新麦上市后，国家及时启动了小麦托市收购，其他市场主体也积极参与收购，新麦

收购价格迅速窜升。如河南北部普麦收购价在 10 日内就从 2280 元/吨涨到了 2400 元/吨。

保护种粮农民收益的目的已经达到。近期，河南、湖北等小麦产区先后停止了小麦托市收购，

麦市政策性利多影响逐步淡化。小麦收购市场突然失去最大的收购主体以后，粮农的看涨心

理减弱，新麦上市量增加，市场收购价格稳中有降。同时还有进口小麦价格对国内小麦的压

制，以及面粉单薄的利润，需求仍处于淡季。预计短期，郑麦或出现弱势震荡，后期需要关

注小麦的进口以及面粉价格的变化，关键时间点在 8 月下旬。早籼稻的托市收购，给了新上

市的籼稻一个最低收购价，但是对于陈稻来说，贴水仍然十分严重。致使期价出现了大幅下

滑。然此次的下跌是否已经完全弥补了期市陈稻交割贴水的不足呢？重新审视早籼稻的基本

面，上半年进口大米数量依然创下历史新高，再加上走私进口大米双重影响，使得国产大米

价格处于劣势，再加上大米加工企业利润微薄，停工现象比较多，在这些因素的影响下，陈

稻价格或继续下行，因此，期价仍有可能随之下行至 2477 点左右。到次点位之后，投资者

可以适当布局多单。 
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