
 

 
 

 

 

 

 

  

近五日平均期现价差 

黄金 0.49  豆粕 -838.62  

白银 89.20  豆油 74.50  

螺纹钢 168.00  棕榈油 247.67  

沪铜 -1048.0  棉花 740.60  

沪锌 160.00  焦炭 102.20  

沪铝 -28.00  塑料 -688.00  

    

近五日平均跨期价差 

黄金      -0.43  豆粕      -241.60  

白银      95.60  豆油       234.00  

螺纹钢  59.80  棕榈油   88.00  

沪铜  -134.00  棉花    -271.00  

沪锌   39.00  焦炭      74.60  

沪铝  -18.00  塑料      -247.00 

注：近五日是指成交金额及成交量符合条件的最近 

五个交易日 
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杨亦平 yangyiping010409@gtjas.com 期货从业资格：F0287140 

   

 

联系人：姜蕴       021-52133643      jiangyun010426@gtjas.com 
 

 

本周套利机会分析及建议 

 

分析：上周贵金属中，黄金跨期价差已回归均值附近，建议将价差

头寸平仓；基本金属跨期与期现价差均在历史合理区间内震荡；农

产品中，豆粕主力合约跨期价差向下突破后回升，建议将价差头寸

平仓，豆油跨期价差继续向上突破，可能存在套利机会；化工产品

中，PTA 及塑料跨期价差双双下探，也可考虑关注橡胶跨期价差，

或有上探可能性；股指期货跨期价差仍在均线区域下方徘徊。 

 

建议：本周可考虑做空豆油 1401-1309 跨期价差，建议将前期黄金

1312-1306 价差头寸及豆粕 1401-1309 价差头寸平仓。塑料

1401-1309、PTA1401-1309 价差向下突破，天胶 1401-1309 价差有

上探可能性，可继续观察价差走势。 
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主要期货品种跨期价差（日度数据） 

注：跨期价差选取品种当日主力及次主力合约（即成交金额最大与次大的合约），并使用其中的远月合约减

近月合约计算得出，且主力及次主力合约满足成交金额 10 亿元或成交量占比 10%以上。 

 

  

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

  

0

50

100

150

200

250

300

2012-05-10 2012-06-21 2012-08-03 2012-10-17 2012-11-29 2013-01-29 2013-04-16 2013-05-31

 

操作建议：黄金主力 1312-1306合约价差已回升到均值附近，如有未平仓价差头寸建议平仓。 
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沪铜跨期 螺纹钢跨期 

白银跨期 黄金跨期 
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操作建议：豆粕价差 1401-1309回升，建议可考虑将前期价差头寸平仓。豆油价差 1401-1309 继续向上突破

趋势，建议可考虑做空价差。 
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操作建议：塑料价差 1401-1309继续向下突破，建议可考虑继续观察价差走向。 
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操作建议：PTA 价差 1401-1309 初步向下突破，建议可考虑继续观察价差走向。天胶价差 1401-1309 有向上

突破趋势，建议密切观察价差走向。 
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操作建议：股指 1307-1306价差仍在均值区域下方，建议可考虑继续观察价差走势。  

 

主要期货品种期现价差（日度数据） 

 

  

-10

-5

0

5

10

15

20

  

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

 

注：黄金白银现货选取上海黄金交易所黄金白银递延 TD 合约，由于期现货收盘时间不一致，选取沪金沪银

结算价（合约当日成交价格按照成交量的加权平均价）与黄金白银 TD 加权平均价计算价差。 
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免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们

已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出的

任何投资决策与本公司和作者无关。 

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为国泰君安期货

投资咨询部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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