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本期本期本期本期要点要点要点要点：：：：    

三季度国际大宗商品大多触底反弹，CBOT 大豆期货也在干燥天气的炒作下走出了一波探底

回升的行情。7 月还在担忧丰产压力，8 月美国中西部产区持续高热的天气致使正处结荚鼓粒期

的大豆生长优良率持续下滑，产量水平频遭调降。8月 12日的美国农业部超预期下调美豆产量，

8 月 23 日的 Pro Farmer 作物巡查报告的进一步下调以及其他机构实地田间调研的佐证，无不

例外地为豆类市场提供着持续上涨的动力。时至 9月中旬，随着收割期的临近，产区天气的好

转，美豆才开始回吐天气升水。截止 9月 25日，新作 11月合约当季累计上涨 69.9 或 5.56%至

1321.6 美分。 

得益于美盘天气的炒作、需求回暖以及下游采购积极性的提升，国内豆粕现货三季度进一

步上涨，各地报价不仅先后冲破 4000 元整数关口，局部地区更是涨至 4400 上方，买涨不买跌

的心理作用再次在豆粕市场得到完美体现。受此影响，豆粕期货价格更是强势上攻，截至 9月

25 日当周，主力 1401 合约当季累计上涨 494 或 15.66%至 3648 元。豆一由于受抛储政策影响表

现较为疲弱，整个三季度基本都在 4600 下方运行。 

 

后市展望后市展望后市展望后市展望：：：：    

步入美国大豆集中收割和南美大豆集中播种期的四季度，市场关注焦点将从美国大豆的产

量情况逐渐转移至南美大豆的播种面积上，鉴于美豆产量进一步下滑空间有限，而南美播种面

积却有增加预期，因此美豆价格四季度继续上行的概率不大，运行重心将有所下移。国内方面，

四季度是饲料消费的季节性旺季，而国内进口大豆却面临去库存化的过程，同时豆粕主力 1401

合约较现货贴水严重且盘面压榨亏损幅度较大，因此四季度大连豆粕相对美盘将表现抗跌，预

计运行区间为[3400，3800]。在收储政策及农户惜售心理的保护下，豆一 1401 四季度或有望回

升至 4600 上方运行。套利方面可关注买 1401 豆一抛 1401 豆粕的操作。

华泰长城期货华泰长城期货华泰长城期货华泰长城期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    

   孙宏园孙宏园孙宏园孙宏园 

   sunny@htgwf.com 

    （021）68756862    

南美增产预期南美增产预期南美增产预期南美增产预期压制压制压制压制豆粕四季度重心下移豆粕四季度重心下移豆粕四季度重心下移豆粕四季度重心下移 

收储政策预期收储政策预期收储政策预期收储政策预期支撑支撑支撑支撑豆一重心上移豆一重心上移豆一重心上移豆一重心上移 
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三季度三季度三季度三季度行情回顾行情回顾行情回顾行情回顾    

三季度国际大宗商品大多触底反弹，CBOT 大豆期货也在干燥天气的炒作下走出了一波探底

回升的行情。7 月还在担忧丰产压力，8 月美国中西部产区持续高热的天气致使正处结荚鼓粒期

的大豆生长优良率持续下滑，产量水平频遭调降。8月 12日的美国农业部超预期下调美豆产量，

8 月 23 日的 Pro Farmer 作物巡查报告的进一步下调以及其他机构实地田间调研的佐证，无不

例外地为豆类市场提供着持续上涨的动力。时至 9月中旬，随着收割期的临近，产区天气的好

转，美豆才开始回吐天气升水。截止 9月 25日，新作 11月合约当季累计上涨 69.9 或 5.56%至

1321.6 美分。 

得益于美盘天气的炒作、需求回暖以及下游采购积极性的提升，国内豆粕现货三季度进一

步上涨，各地报价不仅先后冲破 4000 元整数关口，局部地区更是涨至 4400 上方，受此影响，

期货更是强势上攻，截至 9 月 25 日当周，主力 1401 合约当季累计上涨 494 或 15.66%至 3648

元。豆一由于受抛储政策影响表现较为疲弱，整个三季度都在基本都在 4600 下方运行。 

 

图图图图 1111：：：：美豆美豆美豆美豆 11111111 月合约月合约月合约月合约近期走势近期走势近期走势近期走势（（（（2012201220122012....11112222----2012012012013333....9999）））） 

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 2222：：：：连豆粕连豆粕连豆粕连豆粕 1401140114011401 合约合约合约合约近期走势近期走势近期走势近期走势（（（（2012012012012222....11112222----2012012012013333....9999））））    

 

数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

表表表表 1111：：：：大豆耕作时间分布大豆耕作时间分布大豆耕作时间分布大豆耕作时间分布    

 

数据来源：大商所，华泰长城期货投资咨询部 
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美国美国美国美国大豆大豆大豆大豆产量进一步下调概率不大产量进一步下调概率不大产量进一步下调概率不大产量进一步下调概率不大    

由于 7、8月份中西部产区高温干燥天气的持续，美国大豆生长状态每况日下，农业部对美

国大豆产量的预估水平也是越调越低。先是 8 月 12日首次基于实际田间调研的报告，不仅将美

国2013/14年度大豆种植面积较上月报告下调50万英亩至7720万英亩，大豆单产更是下调1.9

蒲/英亩至趋势单产之下的 42.6 蒲/英亩，大幅低于市场平均预期的 43.6 蒲/英亩，总产量预估

为 32.55 亿蒲式耳，较上月报告下调 1.65 亿蒲，从创纪录产量退居至历史第三水平。9 月 12

日的报告继续对美国 2013/14 年度大豆产量数据进行下修，其中大豆单产下调 1.4 蒲/英亩到

41.2 蒲/英亩，接近分析师平均预期的 41.17 蒲，种植面积维持上月 7720 万英亩不变，总产量

预估较上月报告大幅下调 1.06 亿蒲至 31.49 亿蒲式耳。 

正是由于美国大豆产量前景的一再恶化，2013/14 年度美国大豆期末库存及库存消费较之

前预期出现明显回落，其中 2013/14 年度美国大豆期末库存有望回落至 408 万吨，库存消费比

降至 8.46%，较上个月下降近 4 个百分点，较上一个作物年度也仅有微幅提升。因此，整体而

言，四季度乃至明年南美大豆上市之前全球大豆供给面都将变得较为紧俏。 

尽管如此，我们认为美国大豆产量进一步下修的概率不大。首先，大部分大豆已经过了单

产重要形成期，产量已成定局。截至 9 月 23 日当周，美国大豆收割率为 3%，五年均值 9%；生

长优良率为 50%，与之前一周持平。落叶率 47%，五年均值 56%。另外，目前天气情况还是相对

有利的，MDA 气候服务机构称未来几日天气干燥，周五至周末有小雨，下周天气将再度干燥，

因此收割看起来不错。农业气象专家也表示，未来几周美国 2013 年玉米和大豆收割天气预计令

人满意。最后，尽管未来一段时间气温将有所下降，但气象模型并未显示将会出现可能会伤及

玉米或大豆作物的早霜天气。 

图图图图 3333：：：：美国大豆优良率美国大豆优良率美国大豆优良率美国大豆优良率    
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图图图图 4444：：：：美美美美国大豆播种面积和单产情况国大豆播种面积和单产情况国大豆播种面积和单产情况国大豆播种面积和单产情况    
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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南美南美南美南美大豆大豆大豆大豆种植面积有望增加种植面积有望增加种植面积有望增加种植面积有望增加    

经过了三季度美国大豆关键生长期天气的炒作后，四季度将迎来南美大豆重要的种植期。

巴西最大的大豆生产州——马托格罗索州，大豆播种在 9月 15 日正式开始，南部地区开始时间

将稍晚，而玉米播种约一个月前已经开始。播种将持续至 12月，大多在 10月和 11 月进行。阿

根廷大豆播种稍晚于巴西，通常在 10 月份或 11 月初开始。 

对美国中西部夏末高温天气将令大豆作物减产的担忧，提振大豆价格较玉米出现大幅升水，

这料将激励南美农户种植更多的大豆，因为 CBOT 大豆及玉米价差通常是美国及南美农户每年用

于决定收益率及安排大豆和玉米播种面积的参考基石。 

分析师对价格比率达到何种水准才有利于大豆播种的观点不一，不过从 CBOT 3 月大豆和 3

月玉米的历史比价来看，合理波动区间为 2.0-2.8 比 1。高于区间上限将有利于大豆播种，而

低于区间下限将激发玉米播种。而最近几周 CBOT 3 月大豆和 3月玉米的比价一直在 2.8 以上徘

徊，因此对目前准备播种 2013 年作物的南美农户而言形势还是比较清晰的，即倾向于种植更多

的大豆。 

图图图图 5555：：：：美国大豆库存及库存消费比美国大豆库存及库存消费比美国大豆库存及库存消费比美国大豆库存及库存消费比    
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 6666：：：：全球大豆库存及库存消费比全球大豆库存及库存消费比全球大豆库存及库存消费比全球大豆库存及库存消费比    
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 7777：：：：CBOT CBOT CBOT CBOT 3333 月大豆和月大豆和月大豆和月大豆和 3333 月玉米的月玉米的月玉米的月玉米的历史比价历史比价历史比价历史比价                                
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数据来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 8888：：：：南美南美南美南美大豆历年面积情况大豆历年面积情况大豆历年面积情况大豆历年面积情况                            
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四季度是四季度是四季度是四季度是美国国内压榨及美国国内压榨及美国国内压榨及美国国内压榨及出口需求旺季出口需求旺季出口需求旺季出口需求旺季    

三季度是美国旧作大豆季节性压榨及出口销售淡季，而今年由于库存紧俏导致旧作压榨及

销售的季节性淡季更加惨淡。据美国全国油籽加工商协会（National Oilseed Processors 

Association）8 月 15 日公布的数据显示，美国 7 月大豆压榨量为 1.163 亿蒲式耳，低于 6 月

的 1.1905 亿蒲式耳，较去年同期的 1.3738 亿蒲式耳减少 15%。不过从季节性规律可以明显看，

四季度即每年 10、11、12 月，美国大豆压榨量通常都是一年中最高的，因为四季度美国新作大

豆刚刚上市，油厂通常都愿意在此时保持较高的开机率。 

同样是旧作库存不足的限制，三季度美国大豆出口速度受限。美国农业部截止 8月 29 日当

周的数据显示，2012/2013 年度美国大豆出口销售共计 3824 万吨，较上一年度的 3901 万吨减

少 2%。旧作销售受限于库存紧俏，但新作销售情况却是相当火爆，截止 8 月 29 日当周，美国

新作大豆累计出口销售量高达 2046 万吨，较去年同期的 1830 万吨提升了 10.6%，创下历史同

期最高纪录。 

9 月份开始美豆出口销售将进入一个新的作物年度，由于旧作库存 9 年低位，新作出口需

求又异常火爆，因此如果美国大豆错过最后一拨产量提升的机会，四季度压榨旺季的如期而至

必将使得库存紧俏局面在新作物年度继续上演。 

 

图图图图 9999：：：：美国大豆月度压榨美国大豆月度压榨美国大豆月度压榨美国大豆月度压榨量量量量（（（（亿蒲式耳亿蒲式耳亿蒲式耳亿蒲式耳））））    
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数据来源：美国油籽压榨协会，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 10101010：：：：美国豆粕月度出口量美国豆粕月度出口量美国豆粕月度出口量美国豆粕月度出口量（（（（万短吨万短吨万短吨万短吨））））    
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数据来源：美国油籽压榨协会，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 11111111：：：：美豆美豆美豆美豆旧作累计旧作累计旧作累计旧作累计出口销售出口销售出口销售出口销售情况情况情况情况（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 12121212：：：：美豆美豆美豆美豆新作累计新作累计新作累计新作累计出口出口出口出口销售销售销售销售情况情况情况情况（（（（万吨万吨万吨万吨））））    
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数据来源：美国农业部，华泰长城期货投资咨询部 
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四季度四季度四季度四季度中国中国中国中国港口港口港口港口大豆大豆大豆大豆库存季节性回落库存季节性回落库存季节性回落库存季节性回落    

中国海关总署 8月 8日公布的数据显示，中国 7 月进口大豆 720 万吨，较上月的 693 万吨

上升 3.9%，连续第二个月刷新历史最高纪录。不过从季节性规律来看，往年自 8 月份开始，进

口大豆到港数量将会减少，9、10月份更会进一步季节性回落，直到 11月份美国新豆上市才会

回升。非官方机构最新船期调查数据同样显示，2013 年 9月份国内各港口进口大豆到港总量将

回落至 491.35 万吨，10月份到港量预估 460 万吨，11 月份将回升至 600 万吨，12 月份升至 635

万。因 10-12 月份离目前还有较长时间，届时装船计划还有可能调整，尤其是当前大豆压榨利

润异常丰厚，将吸引油厂增加大豆订购量或将装船计划前移，10月份大豆到港量仍有增加到 500

万吨左右的可能。 

尽管进口大豆到港数量通常在美国新豆上市的四季度会逐步回升，不过由于四季度恰逢国

内油脂及饲料需求旺季，进口大豆的港口库存的去库存化过程将在整个四季度持续。截止 9月

20 日，国内进口大豆库存总量下降至 596.065 万吨，较上周的 606.675 万吨下降 10.61 万吨，

降幅 1.74%，较去年同期的 647.28 万吨低 7.91%。此外，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库

存量也在下滑，截止 9 月 22 日当周，国内沿海主要地区油厂进口大豆总库存量大幅下降至

219.87 万吨，较上周的 268.4 万吨降 18.08%，较去年同期的 404.79 万吨下降 45.68%。9、10

月份大豆到港量明显减少，而目前大豆压榨利润丰厚，油厂开机积极性依然较高，另外饲料企

业及经销商在降价期望一再落空的情况下采购积极性也有所提升，提货速度加快，因此未来一

段时间，进口大豆库存量将继续下降。 

 

 

 

 

 

 

图图图图 13131313：：：：中国月度进口大豆数量中国月度进口大豆数量中国月度进口大豆数量中国月度进口大豆数量（（（（万吨万吨万吨万吨））））            
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数据来源：国家统计局，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 14141414：：：：大豆港口库存大豆港口库存大豆港口库存大豆港口库存（（（（2010.62010.62010.62010.6----2013.2013.2013.2013.9999））））        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 
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四季度四季度四季度四季度豆粕消费豆粕消费豆粕消费豆粕消费高位运行高位运行高位运行高位运行    

相对于进口大豆库存水平的季节性淡季，四季度国内饲料却依旧是季节性生产旺季，对豆

粕需求也将继续保持在高位。据饲料协会统计数据显示，7 月份饲料产量为 1972 万吨，较 6

月份有所下滑。不过按照季节性规律 8、9、10 月通常都对应着饲料产量的季节性旺季，而且

在经历了三季度的恢复性增长后，四季度饲料产量通常也将会维持在高位运行。  

同时，下游畜禽养殖业在经历了一季度末的黄浦江死猪事件、二季度初的禽流感事件的冲

击后，三季度正向良性状态发展，特别是生猪养殖业，由于一季度猪病及养殖效益偏低抑制仔

猪补栏，同时高温天气生猪生长速度受限，可供出栏的生猪库存不足导致三季度肉价淡季反弹，

带动养殖利润扭亏为盈且已经连续 9 周位于盈亏平衡线上方。另外，四季度的国庆长假节日消

费、冬至南方腊肉需求、元旦及春节前的备货需求，都将进一步刺激猪肉的消费，当然各假日

前的集中育肥期对能量饲料玉米和蛋白饲料豆粕来说都无疑是一大利好。 

 

图图图图 15151515：：：：油厂压榨利润情况油厂压榨利润情况油厂压榨利润情况油厂压榨利润情况（（（（2010.12010.12010.12010.1----2013.2013.2013.2013.9999））））            
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 11116666：：：：油油油油厂厂厂厂每周每周每周每周压榨压榨压榨压榨量量量量（（（（2010.62010.62010.62010.6----2013.2013.2013.2013.9999））））                                
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 11117777：：：：油厂大豆库存油厂大豆库存油厂大豆库存油厂大豆库存（（（（2011.62011.62011.62011.6----2013.2013.2013.2013.9999））））        
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 11118888：：：：豆粕库存及未执行合同量豆粕库存及未执行合同量豆粕库存及未执行合同量豆粕库存及未执行合同量（（（（2011.62011.62011.62011.6----2013.2013.2013.2013.9999））））                              
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数据来源：天下粮仓，华泰长城期货投资咨询 
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此外，根据鸡肉消费市场的特性，一般每年的一季度是消费的最低点，二季度会逐渐回暖，

下半年由于中秋、国庆、元旦等节假日的存在，消费需求一般会进一步走俏，而且根据禽肉及

禽苗市场的反应来看，三季度禽类产品去库存化过程还算顺利，家禽养殖利润也开始好转，因

此经过三季度的顺利复苏之后，四季度禽类消费的季节性旺季有望如期而至，这对饲料消费也

起到很强的支撑作用。  

 

 

图图图图 19:饲料月度产量饲料月度产量饲料月度产量饲料月度产量 
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 数据来源：饲料行业协会，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 20：：：：全国生猪以及能繁母猪存栏量全国生猪以及能繁母猪存栏量全国生猪以及能繁母猪存栏量全国生猪以及能繁母猪存栏量         
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数据来源：农业部，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 21：：：：家禽主产区均价家禽主产区均价家禽主产区均价家禽主产区均价（（（（2009.10-2013.8））））         
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数据来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 22：：：：生猪及仔猪价格生猪及仔猪价格生猪及仔猪价格生猪及仔猪价格（（（（2010.1-2013.8）））） 
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 数据来源：搜猪网，华泰长城期货投资咨询部 
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CFTCCFTCCFTCCFTC 投机资金投机资金投机资金投机资金    

三季度投机资金在 CBOT 大豆、豆粕期货合约上的操作相当活跃，在大豆合约上净多持仓变

动幅度超过 20%共 5次，在豆粕合约上超过 20%的有 4 次。其中增持幅度变动幅度最大的在大豆

合约上，截止 8月 20 日当周大豆净多持仓增幅高达 73%，而当周豆粕净持仓增幅也高达 56%，

前一周（截至 8 月 13 日）豆粕净持仓增幅为 20%；其次是截止 8 月 27 日当周，基金净多单增

持大豆 32%，截至 9月 3日当周，基金净多单增持大豆 25%。减持幅度超过 20%的集中在 7月底

8 月初，截至 7 月 30 日当周，大豆净持仓减幅为 23%，豆粕净持仓减幅为 28%；截至 8 月 6 日

当周，大豆净持仓减幅为 29%，豆粕净持仓减幅为 30%。最新数据显示，截至 9 月 11 日当周，

CFTC基金在 CBOT大豆合约上的净多持仓为 15.28 万手，较6月底增加 39%，而 CFTC基金在 CBOT

大豆合约上的净多持仓为 5.39 万手，较 6 月底减少 11%。因此，综合来看三季度投机资金对大

豆比较看好，而在豆粕的操作上则相对偏空。 

 

 

图图图图 23：：：：家禽养殖利润家禽养殖利润家禽养殖利润家禽养殖利润（（（（2009.10-2013.8））））    
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数据来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 24：：：：猪粮猪粮猪粮猪粮、、、、猪料比价和养猪利润猪料比价和养猪利润猪料比价和养猪利润猪料比价和养猪利润      
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数据来源：搜猪网，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 22223333：：：：豆粕豆粕豆粕豆粕    CFTCCFTCCFTCCFTC 非商业净持仓非商业净持仓非商业净持仓非商业净持仓（（（（2009.12009.12009.12009.1----2013.2013.2013.2013.9999））））     
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数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 22224444：：：：美豆美豆美豆美豆    CFTCCFTCCFTCCFTC 非商业净持仓非商业净持仓非商业净持仓非商业净持仓（（（（2009.12009.12009.12009.1----2013.2013.2013.2013.9999））））      
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 数据来源：路透，华泰长城期货投资咨询部 
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豆一豆一豆一豆一仍将受政策保护仍将受政策保护仍将受政策保护仍将受政策保护    

7 月份市场相传的国储 300 万大豆抛售计划在 8 月如期举行。从过去几年国产大豆的相关

政策我们发现，在 7-11 月期间，国储通常都有大豆拍卖、轮库等抛售举措发生，以便为 11 月

新豆上市后的收储做腾库准备。 

截止 9 月 12 日当周，大豆抛储计划共计进行了 6 次，共计成交 163 万吨，为 300 万吨抛储

计划的 54%。成交均价每次都有不同程度的提高，由首次低于产区现货的 3894 元/吨，到第 4

次涨至超过产区现货的 4048 万吨，第 6 次涨至 4082 元/吨，成交量自首次不到 18%，之后逐步

提高，最高的第 5 次成交率高达 83%，不过由于拍卖价格逐步抬升后较产区油豆现货的优势有

所减退，因此第 6 次成交率下滑至 69%。 

目前国产大豆行情稳中有涨，受外盘走势偏强拉动，一些入市收购的油厂上调大豆收购价

格，价格集中在 2.00-2.05 元/斤，且由于目前油厂压榨利润丰厚一些前期停收的油厂也恢复收

购，如哈尔滨龙江福及双鸭山友谊丰原油厂。过 4.0 筛商品大豆收购价格在 2.23-2.28 元/斤，精

选大豆收购价格维持在 2.27-2.32 元/斤。因此，即便拍卖价格较初期已有大幅提升，不过考虑

到产区现货有限且油厂压榨利润丰厚，国储大豆的价格优势尚未完全消退，豆一短期价格依旧

会承受一定压力，不过中长期来看，由于直补被否提振继续收储信心，因此豆一四季度有望继

续反弹。   

其实自去年 11 月国储将东北地区的国产大豆收储价提高至每吨 4600 元以来，国家收储价

一直对豆一期货提供着强有力的支撑。因为从 2008 年开始，我国已连续 5 年在东北地区实行大

豆临时收储政策，收购价格呈逐年上升态势，2008 年为 1.85 元/斤，2009 年为 1.87 元/斤，2010

年为 1.90 元，2011 年为 2.00 元/斤。2012 年大豆最低收购价更是大幅提升，为 2.30 元/斤（4600

元/吨），较 2011 年提高 15%。即便如此，农户售粮积极性依旧不高，因“物以稀为贵”的品种

特性令豆农的心里低价逐渐抬升。虽然 2013 年大豆尚未进入大面积收割，但市场预计今年国产

大豆的收购价格依旧不会低于 2.3 元/斤，因此 4600 理所当然地被市场认为是豆一期价的最低

保护价。 

 

后市展望后市展望后市展望后市展望    

步入美国大豆集中收割和南美大豆集中播种期的四季度，市场关注焦点将从美国大豆的产

图图图图 25：：：：国储大豆竞价销售情况国储大豆竞价销售情况国储大豆竞价销售情况国储大豆竞价销售情况（（（（2009.7-2013.9））））    
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 数据来源：国家粮食交易中心，华泰长城期货投资咨询部 

图图图图 26：：：：国产大豆历年收储价格国产大豆历年收储价格国产大豆历年收储价格国产大豆历年收储价格（（（（2008-2012 年年年年））））      
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数据来源：发改委，华泰长城期货投资咨询部 
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量情况逐渐转移至南美大豆的播种面积上，鉴于美豆产量进一步下滑空间有限，而南美播种面

积却有增加预期，因此美豆价格四季度继续上行的概率不大，运行重心将有所下移。国内方面，

四季度是饲料消费的季节性旺季，而国内进口大豆却面临去库存化的过程，同时豆粕主力 1401

合约较现货贴水严重且盘面压榨亏损幅度较大，因此四季度大连豆粕相对美盘将表现抗跌，预

计运行区间为[3400，3800]。在收储政策及农户惜售心理的保护下，豆一 1401 四季度或有望回

升至 4600 上方运行。套利方面可关注买 1401 豆一抛 1401 豆粕的操作。
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公司总部公司总部公司总部公司总部    

广州市越秀区先烈中路 65 号东山广场东楼 11 层 

电话：4006280888    网址：www.htgwf.com 

番禺营业部番禺营业部番禺营业部番禺营业部    

广州番禺区市桥街清河东路 338 号中银大厦 2205、2206、2207 房 

电话：020-84701499    传真：020-84701493    

北京营业部北京营业部北京营业部北京营业部    

北京市朝阳区北三环东路 28 号易亨大厦 12 层 1209 房  

电话：010-64405616    传真：010-64405650 

惠州营业部惠州营业部惠州营业部惠州营业部    

 惠州市新岸路 1号世贸中心第 16 层 F 

电话：0752- 2055272 传真：0752-2055275 

 上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部上海世纪大道营业部        

上海市浦东新区世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 7层 01-05 单元 

电话：021-68753986    传真：021-68752700 

大连营业部大连营业部大连营业部大连营业部    

大连市会展路 129号大连国际金融中心 A座-大连期货大厦 2312房 

电话：0411- 84807967 传真：0411-84807267 

深圳金田路营业部深圳金田路营业部深圳金田路营业部深圳金田路营业部    

深圳市福田区金田路与福中路交界东南荣超经贸中心 1009 

电话：0755-23942178 传真：0755-83252677 

湛江营业部湛江营业部湛江营业部湛江营业部    

湛江市开发区观海路 183 号荣基国际广场公寓 25 层 01-08 号房 

电话：0759-2669108 传真：0759-2106021 

贵阳营业部贵阳营业部贵阳营业部贵阳营业部    

贵阳市南明区都司路 62 号鸿灵－纽约纽约大厦 25 楼 5-6 号 

电话：0851-5833569    传真：0851-5833570 

深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部深圳竹子林营业部    

深圳福田区竹子林中国经贸大厦 22 层 ABCDEFGHJ 及 13 层 ABC  

电话：0755-83774627 传真：0755-83774706 

东莞营业部东莞营业部东莞营业部东莞营业部    

东莞市南城区胜和路华凯大厦 802B 室 

电话：0769-22806930  传真：0769-22806929 

佛山营业部佛山营业部佛山营业部佛山营业部    

佛山市禅城区季华五路 21 号金海广场 1401—1404 室 

电话：0757-83809098 传真：0757-83806983 

无锡营业部无锡营业部无锡营业部无锡营业部    

无锡市中山路 343 号东方广场 A栋 22 楼 H/I/J 座 

电话：0510-82728358  传真：0510-82728913 

珠海营业部珠海营业部珠海营业部珠海营业部    

珠海市吉大海滨南路 47 号光大国际贸易中心 2308、2309 室 

电话 :0756-3217877 传真 :0756-3217881 

郑州营业部郑州营业部郑州营业部郑州营业部    

郑州市金水区未来大道 69 号未来公寓 601、602、603、605、616 室 

电话：0371-65628001 传真：0371-65628002 

武汉营业部武汉营业部武汉营业部武汉营业部    

武汉市汉口建设大道 847 号瑞通广场 B 座 1002 室 

电话：027-85487453 传真：027-85487455 

南宁营业部南宁营业部南宁营业部南宁营业部    

南宁市民族大道 137 号春晖花园 A区办公楼 1501 房 

电话：0771-5570376   传真：0771-5570372 

昆明营业部昆明营业部昆明营业部昆明营业部    

昆明市人民中路 169 号移动通信大楼 15 层 B 座 

电话：0871-5373933 传真：0871-5355199 

南京营业部南京营业部南京营业部南京营业部    

南京市中山东路 288 号新世纪广场 A座 4703 室 

电话：025-84671197   传真：025-84671123 

宁波营业部宁波营业部宁波营业部宁波营业部    

宁波市海曙区柳汀街 230 号华侨酒店二期三层 8306、8308 号 

电话：0574-83883688 传真：0574-83883828 

石家庄营业部石家庄营业部石家庄营业部石家庄营业部    

石家庄市中山西路 188 号中华商务中心 A座 1608、1611 室 

电话：0311-85519307 传真：0311-85519306 

南通营业部南通营业部南通营业部南通营业部    

南通市青年中路 69 号 4层 401 室  

电话：0513-89013838   传真：0513-89013838 

汕头营业部汕头营业部汕头营业部汕头营业部    

汕头市龙湖区金砂路 116 号汕融大厦 1210、1212 号房 

电话： 0754-8848857 传真： 0754-88488563 

长沙营业部长沙营业部长沙营业部长沙营业部    

长沙芙蓉区韶山北路 159 号通程国际大酒店 1301 室 

电话：0731-88271762   传真：0731-88271761 

青岛营业部青岛营业部青岛营业部青岛营业部    

山东省青岛市香港中路 12 号丰合广场 A栋 3层 A户 

电话：0532-85029800  传真： 0532-85029802 

成都营业部成都营业部成都营业部成都营业部    
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