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报告摘要 

沥青上周并没有出现大幅波动，一周处于窄幅震荡行情中。最高价与最低价只有 62 元/吨的差价。价

格在【4250，4320】区间运行了有近两周的时间，成交量逐渐萎缩。目前市场交投情绪处于比较低落的状

态，暂时还没有迹象表明状况会有所改观。 

现货市场，中石化下调部分炼厂出厂价格，主要是由于天气逐渐转冷，道路刚性需求已经大幅萎缩。

北方由于降温幅度较大，道路工程基本收尾，华东地区资源分流受阻。南方地区仍有工程刚性需求，不过

受到资金面影响以及即将到来的天气转冷，需求也即将出现回落。受此影响，沥青价格下调或只是时间问

题。目前沥青期货的价格走势还没有表现出很强的金融属性，玩家主要还是按照现货思想来操作。所以预

计接下来的一周沥青依然以震荡小幅下行走势为主，预计区间为【4200，4300】。不过建议投资者还是尽

量做空不做多，可以在 4300 附近开空仓。 

 

1. 沥青本周行情回顾 

 

主力合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 振幅 

BU1402 

4262 4308 4246 4270 8 62 

本周成交量 上周成交量 成交量变化 本周持仓量 上周持仓量 持仓量变化 

372150 507350 -135200 56028 67934 -11906 

 

2. 沥青现货行情回顾 

石油沥青现

货市场 

国内沥青出厂价 中油高富 温州中油 中海泰州 中海油气泰州 弘润石化 华东均价 

新值 4550  4500  4700  4700  4830  4656  

前值 4550  4500  4700  4700  4830  4656  

涨跌 0  0  0.00  0  0  0  

国内沥青市场价 华东 华南 华北 东北 西北 全国 

新值 4575 4460 4485 4635 5025 4636 

前值 4575 4460 4485 4635 5025 4636 

涨跌 0 0 0 0 0 0 

沥青进口市场 FOB 华东 CFR 华南 CFR 华东完税价 华南完税价   

韩国 

新值 552.5 587.5 597.5 4503.27 4579.07   

前值 552.5 587.5 597.5 4500.66 4576.42   

涨跌 0 0 0 2.61 2.66   

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 0.06% 0.06%   

新加 新值 592.5 662.5 647.5 4805.47 4697.80   

华泰长城期货投资咨询部 

   袁捷 

   yuanjie@htgwf.com 

 （021）68753697 

 135-855-98782 

本周行情震荡小幅下行 
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坡 前值 592.5 662.5 647.5 4802.68 4695.07   

涨跌 0 0 0 2.79 2.73   

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 0.06% 0.06%   

评析 

沥青市场没有变化。 

外盘市场 

  BRENT WTI BRENT-WTI         

新值 108.5 93.84 14.66         

前值 108.28 93.76 14.52         

涨跌 0.22 0.08 0.14         

涨跌

幅 
0.20% 0.09% 0.96%         

评析 

布油和美油均小幅上涨。 

其他油品现

货市场 

国内

油品

市场 

  中硫渣油 船用燃油 汽油 
船用燃油-渣

油 
沥青-渣油 

汽油-渣

油 

新值 4400 4760 8315 360 256  3915 

前值 4400 4760 8475 360 256  4075 

涨跌 0 0 -160 0 0 -160 

涨跌幅 0.00% 0.00% -1.89% 0.00% 0.00% -3.93% 

评析 

发改委上调了成品油出厂价。 

国外

油品

市场 

  

新加坡高

硫 180 燃

油 

新加坡

180 燃油

近月 

新加坡

180 燃油

远月 

      

新值 595.44 595.76 594.76       

前值 593.63 592.76 592.01       

涨跌 1.81 3 2.75       

涨跌幅 0.30% 0.51% 0.46%       

评析 

新加坡燃油市场价格上涨。 

 

3. 宏观消息 

美国 10月工业产出意外下滑 0.1%，11月纽约州制造业活动 5月份来首次萎缩 
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周五数据显示，美国 10月工业产出意外环比下滑 0.1%，不及预期；但制造业产出上升 0.3%，好于预期。另外，

11 月纽约联储制造业指数自 5月份来首次转为负值。 

美国 10月工业产出月率-0.1%，预估+0.2%，前值从+0.6%修正为+0.7%。 

美国 10月制造业产出月率+0.3%，预估+0.2%，前值+0.1%。 

美国 10月产能利用率 78.1%，预估 78.3%，前值 78.3%。 

制造业产出占整体工业产出的 75%，占美国经济的 12%。10月制造业产出好于预期。而整体工业产出之所以下滑，

是因为构成工业产出的两大其他部分——矿业和公用事业产出下滑。 

但稍早的另一份报告则令人担忧制造业前景。来自纽约联储的报告显示，11月纽约州制造业活动意外萎缩。 

美国 11月纽约联储制造业指数-2.21，为 5月份来首次萎缩，预估 5.00，前值 1.52。 

就业和新订单分项指数也表现不佳。报告显示： 

就业指数 0.0，为 6月以来最低，前值 3.61； 

新订单指数-5.33，为 6月以来首次萎缩，前值 7.75； 

物价支付指数 17.11，前值 21.6。 

另外，美国劳工部数据显示，10 月出口价格环比下跌 0.5%，为过去 8个月中的第 7个月下滑。此前市场预期为

小幅上升。 

出口价格的下滑，表明在欧洲和其他主要贸易伙伴表现低迷的情况下，美国出口商无法提高价格。 

同时，10月进口价格降幅也超出预期： 

美国 10月进口物价指数月率-0.7%，预估-0.4%，前值+0.2%。 

进口价格的下跌，主要受进口汽油价格大跌影响——10月其下滑了 3.6%，创下逾一年最大降幅。 

 

习近平关于《深化改革决定》说明全文 

新华社 15日全文发布中共中央总书记、中国国家主席习近平关于《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的

决定》的说明（“说明”）。 

“说明”称，十八届三中全会的一个重大理论观点是：使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用。 

“说明”指出，财税改革、司法改革都是此次全面深化改革的重点，网络和信息安全是新的综合性挑战，加强

对国家安全工作的集中统一领导已是当务之急。 

关于推行深化改革，习近平要求增强推进改革的信心和勇气，坚持解放思想、实事求是，坚持从大局出发考虑

问题。 

 关于《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》的说明 

习近平受中央政治局委托，现在，我就《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》向全会作说明。 

一、关于全会决定起草过程 

改革开放以来，历届三中全会研究什么议题、作出什么决定、采取什么举措、释放什么信号，是人们判断新一

届中央领导集体施政方针和工作重点的重要依据，对做好未来 5年乃至 10年工作意义重大。 

党的十八大之后，中央即着手考虑十八届三中全会的议题。党的十八大统一提出了全面建成小康社会和全面深

化改革开放的目标，强调必须以更大的 政治勇气和智慧，不失时机深化重要领域改革，坚决破除一切妨碍科学发展

的思想观念和体制机制弊端，构建系统完备、科学规范、运行有效的制度体系，使各方面 制度更加成熟更加定型。

我们认为，要完成党的十八大提出的各项战略目标和工作部署，必须抓紧推进全面改革。 

从党的十一届三中全会作出把党和国家工作中心转移到经济建设上来、实行改革开放的历史性决策以来，已经

35 个年头了。中国人民的面貌、社会 主义中国的面貌、中国共产党的面貌能发生如此深刻的变化，我国能在国际社

会赢得举足轻重的地位，靠的就是坚持不懈推进改革开放。 

1992年，邓小平同志在南方谈话中说：“不坚持社会主义，不改革开放，不发展经济，不改善人民生活，只能

是死路一条。”回过头来看，我们 对邓小平同志这番话就有更深的理解了。所以，我们讲，只有社会主义才能救中

国，只有改革开放才能发展中国、发展社会主义、发展马克思主义。 

正是从历史经验和现实需要的高度，党的十八大以来，中央反复强调，改革开放是决定当代中国命运的关键一

招，也是决定实现“两个一百年”奋斗 目标、实现中华民族伟大复兴的关键一招，实践发展永无止境，解放思想永

无止境，改革开放也永无止境，停顿和倒退没有出路，改革开放只有进行时、没有完成 时。面对新形势新任务，我

们必须通过全面深化改革，着力解决我国发展面临的一系列突出矛盾和问题，不断推进中国特色社会主义制度自我

完善和发展。 
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当前，国内外环境都在发生极为广泛而深刻的变化，我国发展面临一系列突出矛盾和挑战，前进道路上还有不

少困难和问题。比如：发展中不平衡、 不协调、不可持续问题依然突出，科技创新能力不强，产业结构不合理，发

展方式依然粗放，城乡区域发展差距和居民收入分配差距依然较大，社会矛盾明显增多， 教育、就业、社会保障、

医疗、住房、生态环境、食品药品安全、安全生产、社会治安、执法司法等关系群众切身利益的问题较多，部分群

众生活困难，形式主义、 官僚主义、享乐主义和奢靡之风问题突出，一些领域消极腐败现象易发多发，反腐败斗争

形势依然严峻，等等。解决这些问题，关键在于深化改革。 

今年 4月，中央政治局经过深入思考和研究、广泛听取党内外各方面意见，决定党的十八届三中全会研究全面

深化改革问题并作出决定。 

4月 20日，中央发出《关于对党的十八届三中全会研究全面深化改革问题征求意见的通知》。各地区各部门一

致认为，党的十八届三中全会重点研究全面深化改革问题，顺应了广大党员、干部、群众的愿望，抓住了全社会最

关心的问题，普遍表示赞成。 

改革开放以来历次三中全会都研究讨论深化改革问题，都是在释放一个重要信号，就是我们党将坚定不移高举

改革开放的旗帜，坚定不移坚持党的十一届三中全会以来的理论和路线方针政策。说到底，就是要回答在新的历史

条件下举什么旗、走什么路的问题。 

党的十八届三中全会以全面深化改革为主要议题，是我们党坚持以邓小平理论、“三个代表”重要思想、科学

发展观为指导，在新形势下坚定不移贯彻党的基本路线、基本纲领、基本经验、基本要求，坚定不移高举改革开放

大旗的重要宣示和重要体现。 

议题确定后，中央政治局决定成立文件起草组，由我担任组长，刘云山、张高丽同志为副组长，相关部门负责

同志、部分省市领导同志参加，在中央政治局常委会领导下进行全会决定起草工作。 

文件起草组成立以来，在将近 7个月的时间里，广泛征求意见，开展专题论证，进行调查研究，反复讨论修改。

其间，中央政治局常委会会议 3次、 中央政治局会议 2次分别审议决定，决定征求意见稿还下发党内一定范围征求

意见，征求党内老同志意见，专门听取各民主党派中央、全国工商联负责人和无党派人 士意见。 

从反馈情况看，各方面一致认为，全会决定深刻剖析了我国改革发展稳定面临的重大理论和实践问题，阐明了

全面深化改革的重大意义和未来走向， 提出了全面深化改革的指导思想、目标任务、重大原则，描绘了全面深化改

革的新蓝图、新愿景、新目标，汇集了全面深化改革的新思想、新论断、新举措，反映了 社会呼声、社会诉求、社

会期盼，凝聚了全党全社会关于全面深化改革的思想共识和行动智慧。 

各方面一致认为，全会决定合理布局了全面深化改革的战略重点、优先顺序、主攻方向、工作机制、推进方式

和时间表、路线图，形成了改革理论和 政策的一系列新的重大突破，是全面深化改革的又一次总部署、总动员，必

将对推动中国特色社会主义事业发展产生重大而深远的影响。 

在征求意见过程中，各方面共提出了许多好的意见和建议。中央责成文件起草组认真整理研究这些意见和建议，

文件起草组对全会决定作出重要修改。 

二、关于全会决定的总体框架和重点问题 

中央政治局认为，面对新形势新任务新要求，全面深化改革，关键是要进一步形成公平竞争的发展环境，进一

步增强经济社会发展活力，进一步提高政府效率和效能，进一步实现社会公平正义，进一步促进社会和谐稳定，进

一步提高党的领导水平和执政能力。 

围绕这些重大课题，我们强调，要有强烈的问题意识，以重大问题为导向，抓住关键问题进一步研究思考，着

力推动解决我国发展面临的一系列突出 矛盾和问题。我们中国共产党人干革命、搞建设、抓改革，从来都是为了解

决中国的现实问题。可以说，改革是由问题倒逼而产生，又在不断解决问题中得以深化。 

35 年来，我们用改革的办法解决了党和国家事业发展中的一系列问题。同时，在认识世界和改造世界的过程中，

旧的问题解决了，新的问题又会产生，制度总是需要不断完善，因而改革既不可能一蹴而就、也不可能一劳永逸。 

全会决定起草，突出了 5个方面的考虑。一是适应党和国家事业发展新要求，落实党的十八大提出的全面深化

改革开放的战略任务。二是以改革为主 线，突出全面深化改革新举措，一般性举措不写，重复性举措不写，纯属发

展性举措不写。三是抓住重点，围绕解决好人民群众反映强烈的问题，回应人民群众呼声 和期待，突出重要领域和

关键环节，突出经济体制改革牵引作用。四是坚持积极稳妥，设计改革措施胆子要大、步子要稳。五是时间设计到

2020年，按这个时间 段提出改革任务，到 2020年在重要领域和关键环节改革上取得决定性成果。 

在框架结构上，全会决定以当前亟待解决的重大问题为提领，按条条谋篇布局。除引言和结束语外，共 16个部

分，分三大板块。第一部分构成第一 板块，是总论，主要阐述全面深化改革的重大意义、指导思想、总体思路。第

二至第十五部分构成第二板块，是分论，主要从经济、政治、文化、社会、生态文明、 国防和军队 6个方面，具体

部署全面深化改革的主要任务和重大举措。其中，经济方面开 6条（第二至第七部分），政治方面开 3条（第八至

第十部分），文化方面 开 1条（第十一部分），社会方面开 2条（第十二至第十三部分），生态方面开 1条（第十
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四部分），国防和军队方面开 1条（第十五部分）。第十六部分构成第三 板块，讲组织领导，主要阐述加强和改善

党对全面深化改革的领导。 

这里，我想就全会决定涉及的几个重大问题和重大举措介绍一下中央的考虑。 

第一，关于使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用。这是这次全会决定提出的一个重大理论观

点。这是因为，经济体制改革仍然是全面深化改革的重点，经济体制改革的核心问题仍然是处理好政府和市场关系。 

1992年，党的十四大提出了我国经济体制改革的目标是建立社会主义市场经济体制，提出要使市场在国家宏观

调控下对资源配置起基础性作用。这一 重大理论突破，对我国改革开放和经济社会发展发挥了极为重要的作用。这

也说明，理论创新对实践创新具有重大先导作用，全面深化改革必须以理论创新为先导。 

经过 20多年实践，我国社会主义市场经济体制已经初步建立，但仍存在不少问题，主要是市场秩序不规范，以

不正当手段谋取经济利益的现象广泛存 在；生产要素市场发展滞后，要素闲置和大量有效需求得不到满足并存；市

场规则不统一，部门保护主义和地方保护主义大量存在；市场竞争不充分，阻碍优胜劣汰 和结构调整，等等。这些

问题不解决好，完善的社会主义市场经济体制是难以形成的。 

从党的十四大以来的 20多年间，对政府和市场关系，我们一直在根据实践拓展和认识深化寻找新的科学定位。

党的十五大提出“使市场在国家宏观调控 下对资源配置起基础性作用”，党的十六大提出“在更大程度上发挥市场

在资源配置中的基础性作用”，党的十七大提出“从制度上更好发挥市场在资源配置中的基 础性作用”，党的十八

大提出“更大程度更广范围发挥市场在资源配置中的基础性作用”。可以看出，我们对政府和市场关系的认识也在

不断深化。 

在这次讨论和征求意见过程中，许多方面提出，应该从理论上对政府和市场关系进一步作出定位，这对全面深

化改革具有十分重大的作用。考虑各方面意 见和现实发展要求，经过反复讨论和研究，中央认为对这个问题从理论

上作出新的表述条件已经成熟，应该把市场在资源配置中的“基础性作用”修改为“决定性作 用”。 

现在，我国社会主义市场经济体制已经初步建立，市场化程度大幅度提高，我们对市场规律的认识和驾驭能力

不断提高，宏观调控体系更为健全，主客观条件具备，我们应该在完善社会主义市场经济体制上迈出新的步伐。 

进一步处理好政府和市场关系，实际上就是要处理好在资源配置中市场起决定性作用还是政府起决定性作用这

个问题。经济发展就是要提高资源尤其是稀 缺资源的配置效率，以尽可能少的资源投入生产尽可能多的产品、获得

尽可能大的效益。理论和实践都证明，市场配置资源是最有效率的形式。市场决定资源配置是 市场经济的一般规律，

市场经济本质上就是市场决定资源配置的经济。健全社会主义市场经济体制必须遵循这条规律，着力解决市场体系

不完善、政府干预过多和监 管不到位问题。作出“使市场在资源配置中起决定性作用”的定位，有利于在全党全社

会树立关于政府和市场关系的正确观念，有利于转变经济发展方式，有利于转 变政府职能，有利于抑制消极腐败现

象。 

当然，我国实行的是社会主义市场经济体制，我们仍然要坚持发挥我国社会主义制度的优越性、发挥党和政府

的积极作用。市场在资源配置中起决定性作用，并不是起全部作用。 

发展社会主义市场经济，既要发挥市场作用，也要发挥政府作用，但市场作用和政府作用的职能是不同的。全

会决定对更好发挥政府作用提出了明确要 求，强调科学的宏观调控，有效的政府治理，是发挥社会主义市场经济体

制优势的内在要求。全会决定对健全宏观调控体系、全面正确履行政府职能、优化政府组织 结构进行了部署，强调

政府的职责和作用主要是保持宏观经济稳定，加强和优化公共服务，保障公平竞争，加强市场监管，维护市场秩序，

推动可持续发展，促进共 同富裕，弥补市场失灵。 

第二，关于坚持和完善基本经济制度。坚持和完善公有制为主体、多种所有制经济共同发展的基本经济制度，

关系巩固和发展中国特色社会主义制度的重要支柱。 

改革开放以来，我国所有制结构逐步调整，公有制经济和非公有制经济在发展经济、促进就业等方面的比重不

断变化，增强了经济社会发展活力。在这种情况下，如何更好体现和坚持公有制主体地位，进一步探索基本经济制

度有效实现形式，是摆在我们面前的一个重大课题。 

全会决定强调必须毫不动摇巩固和发展公有制经济，坚持公有制主体地位，发挥国有经济主导作用，不断增强

国有经济活力、控制力、影响力。 

全会决定坚持和发展党的十五大以来有关论述，提出要积极发展混合所有制经济，强调国有资本、集体资本、

非公有资本等交叉持股、相互融合的混合所 有制经济，是基本经济制度的重要实现形式，有利于国有资本放大功能、

保值增值、提高竞争力。这是新形势下坚持公有制主体地位，增强国有经济活力、控制力、 影响力的一个有效途径

和必然选择。 

全会决定提出，完善国有资产管理体制，以管资本为主加强国有资产监管，改革国有资本授权经营体制；国有

资本投资运营要服务于国家战略目标，更多 投向关系国家安全、国民经济命脉的重要行业和关键领域，重点提供公
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共服务、发展重要前瞻性战略性产业、保护生态环境、支持科技进步、保障国家安全；划转部 分国有资本充实社会

保障基金；提高国有资本收益上缴公共财政比例，更多用于保障和改善民生。 

国有企业是推进国家现代化、保障人民共同利益的重要力量。经过多年改革，国有企业总体上已经同市场经济

相融合。同时，国有企业也积累了一些问 题、存在一些弊端，需要进一步推进改革。全会决定提出一系列有针对性

的改革举措，包括国有资本加大对公益性企业的投入；国有资本继续控股经营的自然垄断行 业，实行以政企分开、

政资分开、特许经营、政府监管为主要内容的改革，根据不同行业特点实行网运分开、放开竞争性业务；健全协调

运转、有效制衡的公司法人 治理结构；建立职业经理人制度，更好发挥企业家作用；建立长效激励约束机制，强化

国有企业经营投资责任追究；探索推进国有企业财务预算等重大信息公开；国 有企业要合理增加市场化选聘比例，

合理确定并严格规范国有企业管理人员薪酬水平、职务待遇、职务消费、业务消费。这些举措将推动国有企业完善

现代企业制 度、提高经营效率、合理承担社会责任、更好发挥作用。 

坚持和完善基本经济制度必须坚持“两个毫不动摇”。全会决定从多个层面提出鼓励、支持、引导非公有制经

济发展，激发非公有制经济活力和创造力的 改革举措。在功能定位上，明确公有制经济和非公有制经济都是社会主

义市场经济的重要组成部分，都是我国经济社会发展的重要基础；在产权保护上，明确提出公 有制经济财产权不可

侵犯，非公有制经济财产权同样不可侵犯；在政策待遇上，强调坚持权利平等、机会平等、规则平等，实行统一的

市场准入制度；鼓励非公有制 企业参与国有企业改革，鼓励发展非公有资本控股的混合所有制企业，鼓励有条件的

私营企业建立现代企业制度。这将推动非公有制经济健康发展。 

第三，关于深化财税体制改革。财政是国家治理的基础和重要支柱，科学的财税体制是优化资源配置、维护市

场统一、促进社会公平、实现国家长治久安的制度保障。现行财税体制是在 1994年分税制改革的基础上逐步完善形

成的，对实现政府财力增强和经济快速发展的双赢目标发挥了重要作用。 

随着形势发展变化，现行财税体制已经不完全适应合理划分中央和地方事权、完善国家治理的客观要求，不完

全适应转变经济发展方式、促进经济社会持续健康发展的现实需要，我国经济社会发展中的一些突出矛盾和问题也

与财税体制不健全有关。 

这次全面深化改革，财税体制改革是重点之一。主要涉及改进预算管理制度，完善税收制度，建立事权和支出

责任相适应的制度等。 

全会决定提出，要实施全面规范、公开透明的预算制度，适度加强中央事权和支出责任，国防、外交、国家安

全、关系全国统一市场规则和管理等作为中 央事权；部分社会保障、跨区域重大项目建设维护等作为中央和地方共

同事权，逐步理顺事权关系；中央可通过安排转移支付将部分事权支出责任委托地方承担；对 于跨区域且对其他地

区影响较大的公共服务，中央通过转移支付承担一部分地方事权支出责任。 

这些改革举措的主要目的是明确事权、改革税制、稳定税负、透明预算、提高效率，加快形成有利于转变经济

发展方式、有利于建立公平统一市场、有利于推进基本公共服务均等化的现代财政制度，形成中央和地方财力与事

权相匹配的财税体制，更好发挥中央和地方两个积极性。 

财税体制改革需要一个过程，逐步到位。中央已经明确，要保持现有中央和地方财力格局总体稳定，进一步理

顺中央和地方收入划分。 

第四，关于健全城乡发展一体化体制机制。城乡发展不平衡不协调，是我国经济社会发展存在的突出矛盾，是

全面建成小康社会、加快推进社会主义现代化必须解决的重大问题。改革开放以来，我国农村面貌发生了翻天覆地

的变化。但是，城乡二元结构没有根本改变，城乡发展差距不断拉大趋势没有根本扭转。根本解决这些问题，必须

推进城乡发展一体化。 

全会决定提出，必须健全体制机制，形成以工促农、以城带乡、工农互惠、城乡一体的新型工农城乡关系，让

广大农民平等参与现代化进程、共同分享现代化成果。 

全会决定提出了健全城乡发展一体化体制机制的改革举措。一是加快构建新型农业经营体系。主要是坚持家庭

经营在农业中的基础性地位，鼓励土地承包经营权在公 开市场上向专业大户、家庭农场、农民合作社、农业企业流

转，鼓励农村发展合作经济，鼓励和引导工商资本到农村发展适合企业化经营的现代种养业，允许农民以 土地承包

经营权入股发展农业产业化经营等。二是赋予农民更多财产权利。主要是依法维护农民土地承包经营权，保障农民

集体经济组织成员权利，保障农户宅基地 用益物权，慎重稳妥推进农民住房财产权抵押、担保、转让试点。三是推

进城乡要素平等交换和公共资源均衡配置。主要是保障农民工同工同酬，保障农民公平分享 土地增值收益；完善农

业保险制度；鼓励社会资本投向农村建设，允许企业和社会组织在农村兴办各类事业；统筹城乡义务教育资源均衡

配置，整合城乡居民基本养 老保险制度、基本医疗保险制度，推进城乡最低生活保障制度统筹发展，稳步推进城镇

基本公共服务常住人口全覆盖，把进城落户农民完全纳入城镇住房和社会保障 体系。 
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第五，关于推进协商民主广泛多层制度化发展。协商民主是我国社会主义民主政治的特有形式和独特优势，是

党的群众路线在政治领域的重要体现。推进协商民主，有利于完善人民有序政治参与、密切党同人民群众的血肉联

系、促进决策科学化民主化。 

全会决定把推进协商民主广泛多层制度化发展作为政治体制改革的重要内容，强调在党的领导下，以经济社会

发展重大问题和涉及群众切身利益的实际问 题为内容，在全社会开展广泛协商，坚持协商于决策之前和决策实施之

中。要构建程序合理、环节完整的协商民主体系，拓宽国家政权机关、政协组织、党派团体、 基层组织、社会组织

的协商渠道；深入开展立法协商、行政协商、民主协商、参政协商、社会协商；发挥统一战线在协商民主中的重要

作用，发挥人民政协作为协商 民主重要渠道作用，完善人民政协制度体系，规范协商内容、协商程序，拓展协商民

主形式，更加活跃有序地组织专题协商、对口协商、界别协商、提案办理协商， 增加协商密度，提高协商成效。 

第六，关于改革司法体制和运行机制。司法体制是政治体制的重要组成部分。这些年来，群众对司法不公的意

见比较集中，司法公信力不足很大程度上与司法体制和工作机制不合理有关。 

司法改革是这次全面深化改革的重点之一。全会决定提出了一系列相互关联的新举措，包括改革司法管理体制，

推动省 以下地方法院、检察院人财物统一管理，探索建立与行政区划适当分离的司法管辖制度；健全司法权力运行

机制，完善主审法官、合议庭办案责任制，让审判者裁 判、由裁判者负责；严格规范减刑、假释、保外就医程序；

健全错案防止、纠正、责任追究机制，严格实行非法证据排除规则；建立涉法涉诉信访依法终结制度；废 止劳动教

养制度，完善对违法犯罪行为的惩治和矫正法律，等等。 

这些改革举措，对确保司法机关依法独立行使审判权和检察权、健全权责明晰的司法权力运行机制、提高司法

透明度和公信力、更好保障人权都具有重要意义。 

第七，关于健全反腐败领导体制和工作机制。反腐败问题一直是党内外议论较多的问题。目前的问题主要是，

反腐败机构职能分散、形不成合力，有些案件难以坚决查办，腐败案件频发却责任追究不够。 

全会决定对加强反腐败体制机制创新和制度保障进行了重点部署。主要是加强党对党风廉政建设和反腐败工作

统一领导，明确党委负主体责任、纪委负监 督责任，制定实施切实可行的责任追究制度；健全反腐败领导体制和工

作机制，改革和完善各级反腐败协调小组职能，规定查办腐败案件以上级纪委领导为主；体现 强化上级纪委对下级

纪委的领导，规定线索处置和案件查办在向同级党委报告的同时必须向上级纪委报告；全面落实中央纪委向中央一

级党和国家机关派驻纪检机 构，改进中央和省区市巡视制度，做到对地方、部门、企事业单位全覆盖。 

这些措施都是在总结实践经验、吸收各方面意见的基础上提出来的。 

第八，关于加快完善互联网管理领导体制。网络和信息安全牵涉到国家安全和社会稳定，是我们面临的新的综

合性挑战。 

从实践看，面对互联网技术和应用飞速发展，现行管理体制存在明显弊端，主要是多头管理、职能交叉、权责

不一、效率不高。同时，随着互联网媒体属 性越来越强，网上媒体管理和产业管理远远跟不上形势发展变化。特别

是面对传播快、影响大、覆盖广、社会动员能力强的微客、微信等社交网络和即时通信工具用 户的快速增长，如何

加强网络法制建设和舆论引导，确保网络信息传播秩序和国家安全、社会稳定，已经成为摆在我们面前的现实突出

问题。 

全会决定提出坚持积极利用、科学发展、依法管理、确保安全的方针，加大依法管理网络力度，完善互联网管

理领导体制。目的是整合相关机构职能，形成从技术到内容、从日常安全到打击犯罪的互联网管理合力，确保网络

正确运用和安全。 

第九，关于设立国家安全委员会。国家安全和社会稳定是改革发展的前提。只有国家安全和社会稳定，改革发

展才能不断推进。当前，我国面临对外维护 国家主权、安全、发展利益，对内维护政治安全和社会稳定的双重压力，

各种可以预见和难以预见的风险因素明显增多。而我们的安全工作体制机制还不能适应维护 国家安全的需要，需要

搭建一个强有力的平台统筹国家安全工作。设立国家安全委员会，加强对国家安全工作的集中统一领导，已是当务

之急。 

国家安全委员会主要职责是制定和实施国家安全战略，推进国家安全法治建设，制定国家安全工作方针政策，

研究解决国家安全工作中的重大问题。 

第十，关于健全国家自然资源资产管理体制和完善自然资源监管体制。健全国家自然资源资产管理体制是健全

自然资源资产产权制度的一项重大改革，也是建立系统完备的生态文明制度体系的内在要求。 

我国生态环境保护中存在的一些突出问题，一定程度上与体制不健全有关，原因之一是全民所有自然资源资产

的所有权人不到位，所有权人权益不落实。 针对这一问题，全会决定提出健全国家自然资源资产管理体制的要求。

总的思路是按照所有者和管理者分开和一件事由一个部门管理的原则，落实全民所有自然资源 资产所有权，建立统

一行使全民所有自然资源资产所有权人职责的体制。 
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国家对全民所有自然资源资产行使所有权并进行管理和国家对国土范围内自然资源行使监管权是不同的，前者

是所有权人意义上的权利，后者是管理者意 义上的权力。这就需要完善自然资源监管体制，统一行使所有国土空间

用途管制职责，使国有自然资源资产所有权人和国家自然资源管理者相互独立、相互配合、相 互监督。 

我们要认识到，山水林田湖是一个生命共同体，人的命脉在田，田的命脉在水，水的命脉在山，山的命脉在土，

土的命脉在树。用途管制和生态修复必须 遵循自然规律，如果种树的只管种树、治水的只管治水、护田的单纯护田，

很容易顾此失彼，最终造成生态的系统性破坏。由一个部门负责领土范围内所有国土空间 用途管制职责，对山水林

田湖进行统一保护、统一修复是十分必要的。 

第十一，关于中央成立全面深化改革领导小组。全面深化改革是一个复杂的系统工程，单靠某一个或某几个部

门往往力不从心，这就需要建立更高层面的领导机制。 

全会决定提出，中央成立全面深化改革领导小组，负责改革总体设计、统筹协调、整体推进、督促落实。这是

为了更好发挥党总揽全局、协调各方的领导核心 作用，保证改革顺利推进和各项改革任务落实。领导小组的主要职

责是：统一部署全国性重大改革，统筹推进各领域改革，协调各方力量形成推进改革合力，加强督 促检查，推动全

面落实改革目标任务。 

三、关于讨论中要注意的几个问题 

这次全会的任务就是讨论全会决定提出的全面深化改革的思路和方案。这里，我给大家提几点要求。 

第一，增强推进改革的信心和勇气。改革开放是我们党在新的时代条件下带领人民进行的新的伟大革命，是当

代中 国最鲜明的特色，也是我们党最鲜明的旗帜。35年来，我们党靠什么来振奋民心、统一思想、凝聚力量？靠什

么来激发全体人民的创造精神和创造活力？靠什么来 实现我国经济社会快速发展、在与资本主义竞争中赢得比较优

势？靠的就是改革开放。 

面对未来，要破解发展面临的各种难题，化解来自各方面的风险和挑战，更好发挥中国特色社会主义制度优势，

推动经济社会持续健康发展，除了深化改革开放，别无他途。 

当前，在改革开放问题上，党内外、国内外都很关注，全党上下和社会各方面期待很高。改革开放到了一个新

的重要关头。我们在改革开放上决不能有丝 毫动摇，改革开放的旗帜必须继续高高举起，中国特色社会主义道路的

正确方向必须牢牢坚持。全党要坚定改革信心，以更大的政治勇气和智慧、更有力的措施和办 法推进改革。 

第二，坚持解放思想、实事求是。高举改革开放的旗帜，光有立场和态度还不行，必须有实实在在的举措。行

动最有说服力。中央决定用党的十八届三中全会这个有利契机就全面深化改革进行部署，是一个战略抉择。我们要

抓住这个机遇，努力在全面深化改革上取得新突破。要有新突破，就必须进一步解放思想。 

冲破思想观念的障碍、突破利益固化的藩篱，解放思想是首要的。在深化改革问题上，一些思想观念障碍往往

不是来自体制外而是来自体制内。思想不解 放，我们就很难看清各种利益固化的症结所在，很难找准突破的方向和

着力点，很难拿出创造性的改革举措。因此，一定要有自我革新的勇气和胸怀，跳出条条框框 限制，克服部门利益

掣肘，以积极主动精神研究和提出改革举措。 

提出改革举措当然要慎重，要反复研究、反复论证，但也不能因此就谨小慎微、裹足不前，什么也不敢干、不

敢试。搞改革，现有的工作格局和体制运行 不可能一点都不打破，不可能都是四平八稳、没有任何风险。只要经过

了充分论证和评估，只要是符合实际、必须做的，该干的还是要大胆干。 

第三，坚持从大局出发考虑问题。全面深化改革是关系党和国家事业发展全局的重大战略部署，不是某个领域

某个 方面的单项改革。“不谋全局者，不足谋一域。”大家来自不同部门和单位，都要从全局看问题，首先要看提

出的重大改革举措是否符合全局需要，是否有利于党和 国家事业长远发展。要真正向前展望、超前思维、提前谋局。

只有这样，最后形成的文件才能真正符合党和人民事业发展要求。 

全面深化改革需要加强顶层设计和整体谋划，加强各项改革的关联性、系统性、可行性研究。我们讲胆子要大、

步子要稳，其中步子要稳就是要统筹考 虑、全面论证、科学决策。经济、政治、文化、社会、生态文明各领域改革

和党的建设改革紧密联系、相互交融，任何一个领域的改革都会牵动其他领域，同时也需 要其他领域改革密切配合。

如果各领域改革不配套，各方面改革措施相互牵扯，全面深化改革就很难推进下去，即使勉强推进，效果也会大打

折扣。 

 

中国 10 月新增金融机构外汇占款 4416 亿元 远超 9月 

中国人民银行 11月 15日公布，10月中国金融机构外汇占款猛增 4416亿元，为连续第三个月正增长，且增长规

模远超 9月的 1264亿元，是 9月新增规模的 3.5倍。 

http://www.pbc.gov.cn/publish/html/kuangjia.htm?id=2013s03.htm
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今年 8月，中国金融机构外汇占款增加 273亿元，为三个月来首次正增长。截至 10月，金融机构外汇占款总额

增至 279595.56万亿元。 

外汇占款被视为衡量海外资本进出中国的替代指标，因为流入中国的外汇多数被出售给中国央行。外汇占款为

正，表明资金流入，反之为资金流出。 

一方面，人民币升值预期会吸引国际资本流入，另一方面，上周欧洲央行将基准利率降至历史新低也造成短期

内国际市场流动性宽裕，两方面因素都会推动中国外汇占款增长。 

同日中国人民银行数据显示，10 月中国银行结售汇顺差 359亿美元，连续三个月顺差，且顺差额不断扩大。 

分析认为，三季度以来，国内经济增长形势好转，人民币汇率持续升值，而美联储量化宽松政策退出时间却一

再延迟，跨境资金流入中国的势头有所增强。 

国家外汇管理局此前表示，在近中期全球经济金融存在较大不确定性和我国经济增长转型、增速转段的内外部

环境作用下，我国跨境资金流动的波动性可能显著上升，将更频繁地呈现流入与流出交替的小幅双向波动。 

  

欧元区 10月通胀确认降至近 4年最低 

欧元区 10月 CPI终值年率+0.7%，预期+0.7%，初值+0.7%； 

欧元区 10月 CPI月率-0.1%，预期-0.1%，初值+0.5%； 

欧元区 10月核心 CPI年率+0.8%，前值+1.0%； 

欧元区 10月核心 CPI月率持平，前值+0.7%。 

瑞信在报告中指出，尽管 10月通胀数据低迷程度令人吃惊，但并不表示欧元区会立即滑入通缩。然而这显示了

欧元区经济极度不均衡，有追随日本通缩道路的实质性风险。 

数据公布后，欧元反应平淡。请点此获取官方报告。  

各国数据来看，10月份，希腊、保加利亚、塞浦路斯通胀年率为欧盟国家中最低的，分别为-1.9%、-1.1%及-0.5%；

而爱沙尼亚、英国和芬兰最高，前两者均为+2.2%，芬兰+1.7%。 

 

耶伦：降低超额准备金利率可作为未来的刺激政策 

1月份，耶伦曾表示，“几乎可以肯定”美联储将在开始收紧宽松货币政策的时候，使用其职能调整超额准备金

利率。 

周四，耶伦再次提及超额资本金利率。她表示，美联储曾讨论过要降低超额准备金利率(IOER)，认为它可作为

美联储额外的刺激政策，但她也表达了对这种做法的担忧。 

耶伦称，FOMC曾讨论过降低超额准备金，过去也考虑过采取这种措施，未来也可能采取这种措施。 

但是，耶伦也担心美联储降低超额准备金支付利率可能影响货币市场运作。她称： 

“如果超额准备金的支付利率降至零附近，那么这就会影响货币市场功能——我们曾有这样的担忧。” 

2008年，美联储首次采取超额准备金支付利率(IOER)的政策，把它当作控制短期利率的工具。 

现在，美联储资产负债表上的超额资本金规模庞大，所支付的利率也远高于其它短期利率。 

美联储数据显示，自 2008年采取该措施以来，美国银行业存放在美联储的超额准备金规模已经扩张至 2.3万亿

美元左右。 

现在，美联储为超额准备金支付的利率为 0.25%，这远远高于 0.09%的银行间隔夜拆借利率。 

然而，美联储的这种高利率遭遇了批评，认为它促使银行将现金存放在美联储，而不是贷款给企业和消费者。

许多经济学家称，要想刺激经济增长和降低失业率，美国需要促使银行向企业和消费者发放贷款。 

在耶伦周四发表证词之后，市场认为，美联储降低超额准备金支付利率的概率上升。 

Medley Global Advisors也表示，美联储可能会降低超额准备金的支付利率，并指出这种政策更具弹性。除

此之外，美联储也测试了逆回购政策。 

在逆回购市场，通过从银行和大型货币市场基金等借入资金，以及向这些机构提供国债当作抵押品的方式，美

联储暂时从金融系统吸收了大量现金。这种方式能够帮助美联储控制短期利率。 

另外，向金融机构提供抵押品也能够阻止市场爆发由利率降至零或负值所带来的混乱。 

道明证券的短期利率交易主管 Kenneth Silliman称，美联储现在降低超额准备金支付利率，使之更好的与其

它短期利率相一致，这样做有望鼓励银行发放更多以市场为基础的贷款。他称： 

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-15112013-AP/EN/2-15112013-AP-EN.PDF
http://wallstreetcn.com/node/21197
http://in.reuters.com/article/2013/11/14/federalreserve-excesscash-idINL2N0IZ23120131114
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“通过采取降低准备金的政策（如隔夜逆回购），美联储有能力在不动摇货币市场的条件下使各种短期利率更

加一致。另外，通过向市场注入抵押品或从市场抽离准备金，美联储能够给短期利率提供下限。” 

然而，一些市场人士担忧，美联储降低超额资本金支付利率并不能鼓励银行发放更多贷款，而是导致更多资金

流入货币市场基金，降低利率，打击投资者的回报。 
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图表 

图 1：沥青主力合约价格与成交量 
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图 2：沥青主力合约价格与持仓量 
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图 3：沥青与 WTI 原油的走势图 
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图 4：沥青与 BRENT原油的走势图 
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数据来源：汤姆森路透，华泰长城投资咨询部 

  

图 5：WTI 与沥青的比价 
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数据来源：汤姆森路透，华泰长城投资咨询部 

图 6：BRENT与沥青的比价 
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数据来源：汤姆森路透，华泰长城投资咨询部 
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图 7：全国 70#沥青出厂价 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

图 8：180 船用燃料油与沥青价格关系 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

  

  

图 9：沥青燃油现货比价 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

图 10：渣油、沥青与燃油的出厂价格走势 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

 

 

图 11：沥青价格与焦化利润的走势 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

 

 

图 12：沥青价格与黄埔燃油 CIF 的走势 
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数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 
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图 13：沥青与新加坡 180燃油纸货市场走势 
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图 14：沥青与新加坡 180燃油现货价格走势图 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

 

图 15：沥青与原油月份价格走势图 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

 

 

 

图 16：沥青价格季节性分析 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

 

 

图 17：沥青进口国 FOB 价 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

图 18：韩国沥青进口价格 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 
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图 19：沥青进口国华东 CIF价格 
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数据来源：wind 资讯，华泰长城投资咨询部 

图 20：沥青与成品油的月份价格走势图 

3500

3700

3900

4100

4300

4500

4700

4900

5100

5300

5500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

2010/01 2010/09 2011/05 2012/01 2012/09 2013/05

元/吨元/吨

汽油97 汽油93 汽油90

柴油0 柴油-10 沥青(右)   

数据来源：wind 资讯，华泰长城投资咨询部 

 

图 21：我国汽油柴油出厂价 
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数据来源：wind 资讯，华泰长城投资咨询部 

 

图 22： 我国公路里程 
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数据来源：wind 资讯，华泰长城投资咨询部 

  

  

图 23：我国沥青月度产量 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

图 24：我国沥青产量季节性分析 
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图 25：石油沥青产量与原油加工量走势图 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

图 26：石油沥青产量与原油加工量占比 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

 

图 27：2012年我国沥青生产各省份占比 

数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部  

 

图 28：我国沥青生产大省各年份产量对比 
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数据来源：wind资讯，华泰长城投资咨询部 

  

  

图 29：2012年我国沥青进口国分布图 

数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

图 30：我国沥青进口量月度分布 
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图 31： 2012 年我国沥青进口的省份分布 

 

数据来源：卓创资讯，华泰长城投资咨询部 

图 32：我国沥青市场概览 
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