
2014年9月25日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

五矿期货

伦铝短期触底回升，但依然保持弱势。 CASH-3M 贴水维持在 33.00 美元/吨附近，
库存减少 6850 吨达到 4644225 吨。沪铝万四关口反弹，总持仓在接近 2周的大幅下降
后，减仓量已缩小至 936 手，前期获利盘离开后，铝价下跌动能在减缓，保持短期反弹
思路。另外，铝价期限结构发生变化，近强远弱结构在走弱。现货市场方面，成交有所
好转，下游少量备货，十一前铝价会略有支撑，但看空思路不变。操作建议：14200 以
上 逢高抛空。

国信期货

周三，伦铝报收于 1974 美元，较前一交易日收盘价上涨 11.5 美元，涨幅 0.59%。
沪铝主力 1412 合约夜盘报收于 14110 元，较前一交易日结算价上涨 45 元，涨幅 0.32%。
美国 8月新屋销售数据好于预期，该利好消息带动逢低买盘，令铝市收涨。操作建议：
反弹不改下行趋势，空单继续持有。

华泰长城期货

电解铝连续两日出现企稳，昨日沪铝主力 1412 收 14090，涨 0.32%；伦铝收 1974，
涨 0.59%。库存方面，周三 LME 库存减少 6850 吨，至 464.42 万吨。注销仓单 245.62
万吨，占比为 52.89%。现货方面，长江现货成交价格 14020-14060 元/吨，较前日下跌
60 元/吨，期现价差为-10 元/吨。昨日消息略为偏多，瑞士信贷上调 15 年铝价预期；
俄铝预计 2015 年供需缺口在 130 万吨，14 年末库存将降至 420 万吨；印尼出口禁令仍
然坚持，利多消息使得昨日铝价有所企稳。另外经过连续性下跌，铝市再度接近成本线，
因此短期铝价下方空间不大，预计将维持弱势震荡行情，投资者可暂时观望。

弘业期货

沪铝主力合约 1412 振荡收涨，尾盘收涨至 14090 元，较隔夜收盘价 14035 元回升
0.39%。目前铝市期限结构呈现近高远低的负向排列，1410 和 1412 合约价格持平，较
23 日小幅缩窄，因远期合约涨幅较大。9月 24 日长江现铝报 14020-14060 元/吨，贴水
40-升水 0元/吨。日内持货商保持正常节奏出货，下游暂未见集中节前备货情况，现货
价格紧贴期铝走势，午盘现货报价随期铝走高，但高价成交受抑，市况随价格走高减淡。
俄铝预计今明两年全球铝市缺口分别为 150 万吨，130 万吨，将导致铝现货升水维持高
位，目前欧美及亚洲的升水已涨至记录水准。期铝振荡微涨，但沪铝期限结构维持近高
远低的空头市场排列，表明短期走势偏弱，此外中国经济增速放缓担忧及美元指数高企，
亦令期铝承压下挫。建议沪铝 1412 合约可于 14170 元逢高做空。
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部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

美尔雅期货

沪铝主力合约 1412 振荡走强，尾盘反弹，目前依然呈现空头排列，上方可寻找均线
做空。目前铝市期限结构呈现近高远低的负向排列，1410 和 1412 合约价格持平，较 23
日小幅缩窄，因远期合约涨幅较大。亚市伦铝冲高回落，两市比值涨至 7.16，表明沪
铝表现较抗跌，其中 3个月 LME 铝于沪铝收市时收跌 0.03%至 1962 美元。短期伦铝 2000
美元的支撑失效，且均线组呈空头排列，表明上方抛压较重，下方支撑关注 1950 美元。
9月 24 日长江现铝报 14020-14060 元/吨，贴水 40-升水 0元/吨。日内持货商保持正常
节奏出货，下游暂未见集中节前备货情况，现货价格紧贴期铝走势，午盘现货报价随期
铝走高，但高价成交受抑，市况随价格走高减淡。俄铝预计今明两年全球铝市缺口分别
为 150 万吨，130 万吨，将导致铝现货升水维持高位，目前欧美及亚洲的升水已涨至记
录水准。期铝振荡微涨，但沪铝期限结构维持近高远低的空头市场排列，表明短期走势
偏弱，此外中国经济增速放缓担忧及美元指数高企，亦令期铝承压下挫。建议沪铝 1412
合约可于 14000-14150 元区间高抛低吸，止损各 80 元。日内可短空，尾盘不收低不隔
夜。

英大期货

沪铝当月继续盘整 14000 元/吨上方，午盘重心走高，现货市场上海主流成交
14040-14070 元/吨，贴水 20 元/吨至贴水 10 元/吨，无锡主流成交在 14050-14080 元/
吨，杭州主流成交在 14040-14080 元/吨，今日持货商保持正常节奏出货，下游暂未见
集中节前备货情况，现货价格紧贴期铝走势，午盘现货报价随期铝走高，但高价成交受
抑，市况随价格走高减淡。午后沪铝当月继续走高至 14100 元/吨一线，持货商报价继
续走高至 14070-14100 元/吨，有少量成交。周三沪铝 1412 开盘 14060，最高到 14125，
最低打到 14015，尾盘收在 14110，沪铝 1411 日线小幅收阳。隔夜 LME 铝日线小幅收下
影线 ，外盘探底回升。操作建议：老仓空单在 14600 已经接单，可以继续留意日内逢
高抛空的机会，操作可渐重点留意沪铝 1412 合约，沪铝 1411 期价反弹到 14100-14150
一线新仓空单开仓拿持，留意上方日线变盘点位 16200 一线，空单上破离场。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

长江期货

隔夜 LME 铝以 1974 美元报收，上涨 11.5 美元，涨幅 0.59%；连续交易沪铝主力最
新价 14120 元，涨幅 0.39%。现货方面，上海地区主流成交价格在 14040-14070 元/吨，
现货贴水 20-贴水 10，持货商正常出货，下游节前备货尚未开始。美国 8月新屋销量环
比涨幅创 22 年新高，有持续下降的库存和可能再度刷新记录的贸易升水支撑的伦铝展
开反弹。沪铝重回前期密集价格成交区，经过前几日调整后，短期有上探动力，一方面
源于伦铝带动，另一方面国庆节前的备货已然临近，短线逢低做多。
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国泰君安期货

日盘：周三 Al1411 合约开盘价 14055 元/吨，最高价 14125 元/吨，最低价 14015
元/吨，收盘价 14090 元/吨，微涨 0.04%；成交 67798 手，持仓量 99148 手。夜盘：周
三 Al1411 合约开盘价 14050 元/吨，最高价 14135 元/吨，最低价 14015 元/吨，收盘价
14120 元/吨，涨 0.21%；成交 38822 手，持仓量 94904 手。周三 LME 铝开盘价 1963.5
美元/吨，最高价 1977.0 美元/吨，最低价 1951.75 美元/吨，收盘价 1974.0 美元/吨，
涨 0.59%。现货铝锭报价延续下调。长江现货：14020-14060，均价 14040，↓60；上海
现货：14030-14070，均价 14050，↓60；广东南储（华南）：14040-14140，均价 14090，
↓10。周三，长江对近月 1410 贴水 45 元/吨（前一交易日升水 30 元/吨），对主力贴
水 25 元/吨（前一交易日升水 55 元/吨）。SHFE 铝期货库存减少 3104 吨。周三 LME 铝
库存在 464.4 万吨附近，较前一交易日减少 6850 吨。日本厚生劳动大臣盐崎恭久称，
日本经济最大的问题在于低生产率。安倍经济学在高层层面遭停滞。决定好安倍经济学
的细节很重要。日本企业有好的技术、低资产回报率。GPIF 改革必须按正确方向推进。
GPIF 投资改革有利于促进经济发展。周三伦铝小幅反弹，沪铝 14000 获得较强支撑动
力，短时上方 14500 遭遇阻力。操作建议：近期区间震荡为主，短期或有一波小反弹。


