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本期观点本期观点本期观点本期观点
沪铜主力合约 1503 开盘报于 40600 元/吨，日内盘维持弱势区间整理，

最终收报 40920 元/吨，跌 1230 元，跌幅 2.92%。今日上海电解铜现货报升水

30 至升水 100 元/吨，升水铜成交价格 41000 元/吨-41120 元/吨。现货市场，

铜价略有反弹，持货商出货不多，下游采购意愿上升，贸易商搬货，整体成

交一般。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格维持跌势，市场上铜精矿货源充

足，冶炼厂无入市热情。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精矿含税自提

计价系数 79%-80%，送货到厂 82%-83%。

期货市场期货市场期货市场期货市场

外盘连阴行情昨日暴跌后，略稳于 5500 关口附近，尾盘平稳收 5510。今

持续低位震荡，受原油拉升带动略有止跌，跳空高开高走回补隔夜跌势，但

上方压力较大且无明显支撑表现，或回调遇阻后仍面临回落风险；沪铜夜盘

打开跌停板跳空低开下探，后稳住 40000 一线窄幅整理，尾盘略有上翘，今

短线小幅回调后持续低位震荡，注意下方 36800-39800 支撑区间表现。

下游市场下游市场下游市场下游市场

铜材市场：今日沪铜仍显疲态，铜材企业悲观氛围难缓，仍无人拿货，

市场继续呈现弱势，而换月在即沪铜的大幅下挫令市场始料未及，且临近年

底交割换月加工企业谨慎拿货，受数据和投资预期影响，市场投资者参与度

降低。据市场反馈，现在加工企业开工情况很差，接单意愿仍然较弱，相比

之下2015年长单签订情况远差于2014年同期，尽管国内外投资项目、货币政

策等仍有拉动，但短期来看效果不明显，或期待国内有进一步更大更多的政

策资金支持。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价37700，国标低氧杆8mm报价41400，

铜价难稳低位整理，且精废价差继续收窄，废旧市场操作难度增大。受部分

冶炼和再生回收企业影响，市场货源略偏紧，而国外好废铜货源进口不多，

参与者或有期待新一年进出口市场政策支撑，而对于需求持货商还是抱有希

望，认为再生拆解市场仍然值得关注的方向。

明日预测明日预测明日预测明日预测
宏观层面，世界银行将 2015 年全球经济增长预期自 3.4%下调至 3%，美联

储褐皮书显示大多地区经济温和增长，主要产油州经济放缓，。另外美国零售

销售数据低于预期，从而拖累铜价下行。

沪铜今日弱势反弹，但受美元指数强势的影响和铜价上方各均线下移的

抑制，短线反弹的力度有限，难以回补近期的跳空缺口，整体趋势依然偏弱。
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报升水30元/吨到升水110元/吨之间。沪铜主力1503开盘40600元/

吨，收于40920元/吨，跌1230元/吨。今日沪铜维持跌势，跌幅略小于昨日，铜精矿价格也随

之下调，各地价格下调235元/吨至355元/吨之间，矿商观望情绪浓厚，铜精矿成交量少。行

业消息，智利国家铜业委员会 Cochilco 周二公布数据显示，到2025年智利铜矿行业的用水量

预计将增加66%，铜企逐渐依赖海水来满足开采需求。Cochilco 表示，未来10年间，海水淡化

工厂预计将能够满足铜矿用水需求的三分之一，目前约在9%。目前国内主要市场采购计价系

数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数81%，天津港 18%品位铜矿石港口自

提计价系数 75%（含税），上海港22%品味铜矿含税计价系数 80%-81%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日电解铜反弹初现，废铜价格跟随电解铜坚挺，但个别地区有 100 元/吨左右的振幅。

经过几日大跌，废铜价格已跌至历史新低，厂家已停止对外收货以及报价，持货商也处于停

业观望之中，市场几乎没有成交，预计经过此次猛跌，后续废铜跌幅会趋缓，甚至有小幅拉

涨的可能。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 光亮铜价格 低氧杆价格 H62 黄杂铜 备注

天津 38600 42200 28400 不含税

佛山 39000 38600 25900 不含税

保定 39700 40800 29050 不含税

上海 37700 41400 25000 不含税

数据来源：我的有色网

今天的废铜主要市场市场仍较为平淡，总体表现偏弱。上海地区保持低量刚需成交；山

东地区成交量持续下滑；广东局部冶炼厂因为库存吃紧，适当上调废铜采购价补充库存，但

这毕竟是少数；河北、天津地区下游需求仍不理想，贸易商仍通过降价换取成交量。

二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪
MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse上海成交简报上海成交简报上海成交简报上海成交简报：沪铜反弹回升筑底，但后续力量仍待考验。早间好铜试探性报价

+120，后各贸易商出现持货惜售现象。早间市场相对平静，询价、成交均不明显。随后沪铜

高走企稳，市场升水稳定在+100，无明显成交。重新开盘后铜价坚挺，好铜报价+110。货源

相对紧张，贸易商明显有挺价动作。下游拿货意愿恢复，拿货相对增多。下午升水没有明显

起伏，好铜升水维持在+110~+140，上午蛰伏没有拿货的厂家开始接货，总体成交量有上升。

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://www.f139.com/news/list.do?channelID=1&categoryID=10
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1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析
今日上海电解铜现货报贴水2000至贴水1100元/吨，升水铜成交价格41520元/吨-41640元

/吨。沪期铜日盘收复部分跌势，隔月价差大幅收窄，当月最后交易日持货商纷纷抬升报价至

交割水平，现铜报价较为坚挺，尤其湿法品牌及平水铜受青睐，与好铜价差收窄，随着铜价

企稳，大量下游开始逢低接货，市场成交有所改善。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B100-B110 +1000 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B90-B110 +1110 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B60-B90 +1400 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B30-B60 +1900 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C10-B20 +2400 含税

数据来源：我的有色网

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析
今日上海电解铜现货报升水30至升水100元/吨，升水铜成交价格41000元/吨-41120元/

吨。江西铜业出货报价升水150元，散单成交少，成交表现不错；大冶有色报价升水100元/吨，

散单成交500吨，量少；上海大昌报价当月贴水50元/吨，成交少！

表三表三表三表三 15151515日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 41400 -500 大冶有色 41200 -600

东营方圆 41650 -110 祥光铜业 41600 -150

金升有色 41550 -100 鹏辉铜业 无报价 -

北方铜业 41650 -100 恒邦股份 41660 -100

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水 30 至升水 100 元/吨，升水铜成交价格 41000 元/吨-41120

元/吨。沪期铜日盘略有反弹，隔月价差大幅收窄，1501 与 1502 几无价差，当月最后交易日

持货商纷纷抬升报价至交割水平，持货商报价不是很积极，但报价较为坚挺，尤其湿法品牌

及平水铜受青睐，与好铜价差收窄，随着铜价企稳，下游接货意愿上升，市场成交较之昨日

明显好转。

表四表四表四表四 15151515日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 41700 42000 41650 41060 41250 41460 41670 41650 41455 41543
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涨幅 -100 -400 -100 -520 -380 -520 -400 -200 -380 -334

数据来源：我的有色网

4444．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查

MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse评论评论评论评论：：：：隔夜美联储经济褐皮书称，美经济活动继续扩张，多数地区温和增长，

原油小幅拉升，支撑金属止跌等待。欧洲央行 Noyer 称，油价下挫、欧元走低及欧洲央行的

举措都有助于经济，且考虑到欧元区的低经济增速，欧元的贬值也是正常的。国内仍有不断

的政策变化，且西部12省全年计划投资6000亿用于基建等项目，短时期或有助提振市场信心。

印度央行意外将回购利率下调25个基点至7.75%，现金存款准备金率(CRR)保持4%不变；将逆

回购利率下调25个基点至6.75%。这是印度央行2013年5月来首次降息。印度央行称，在隔夜

回购利率处于0.25%之际，继续提供流动性。未来进一步放松政策的关键是数据能证实经济正

承受持续的通胀下降压力。

换月前最后一天1503合约隔夜仍跳空低开低走，最低打破40000关口下探至39900附近，

而后回稳至 40300 一线整理。今表现不佳，仍有回稳趋势，最高至 41230，现货市场恐慌情绪

缓解，而技术上支撑不强，仍有下探空间。可短线逢高做空。继续关注晚间下方 36000-38500

区间支撑变化。今外盘止跌回调，截止沪铜收盘伦铜最高至 5678 附近，技术表现仍有上调趋

势，或受隔夜原油拉涨带动，注意布林带通道下方边缘 5730 一线压力走势。关注晚间欧美数

据。

三、三、三、三、期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪

由下图盘面可以看出，沪铜隔夜走低仍稳住 40000 上方关口，今略有回稳趋势但动力表

现不强，而伦铜表现回补跌势明显，带动沪铜小幅回调至 41230 附近，明日换月后或持续维

稳于 40000 附近，等待后期消费支撑表现。技术上支撑不强，仍存有较大下方空间，注意设

置止损。1503 合约总持仓量增加 3100 手至 312866 手，成交量 1020638 手，结算价 40520，

跌幅 2.92%。
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1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

图一图一图一图一 15151515日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1501501501503333合约合约合约合约 KKKK线走势图线走势图线走势图线走势图

数据来源：文华财经

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点
瑞达期货：瑞达期货：瑞达期货：瑞达期货：沪铜超跌反弹，但或难改下跌趋势。市场因素分析：美国12月零售销售月率

意外跌至0.9%，远低于市场预期的-0.1%，更差于前值的0.7%，令市场对美国去年第四季度消

费支出的预期大幅下调。目前美元指数仍高企于92之上，今日关注美国去年12月PPI数据。铜

市行业资讯方面，瑞银将2015年铜价预估从2.9美元/磅下调至2.85美元/磅（相当于6283美元

/吨）行情研判：今日沪铜超跌反弹，收复本周部分跌幅。目前期铜均线组呈明显的空头排列，

短期的反弹或难改变其下跌的趋势，建议操作上还需以逢高抛空为主，建议沪铜1404合约背

靠41500元之下建立空单，下方目标关注40500-40000元区间。

美尔雅美尔雅美尔雅美尔雅期货：期货：期货：期货：铜价随油价反弹 预计高度有限。库存方面，1月14日LME全球铜库存增加

2,675吨，至194，000吨，注销仓单占比11.87%。亚洲铜库存中，马来西亚柔佛增加900吨至

23,625吨；其余不变。外盘升贴水方面，1月13日LME现货铜对三个月期铜升水71美元/吨，较

12日升水79.5美元/吨继续下降。行情研判：铜价今日弱势反弹，但受美元指数强势的影响以

及铜价上方各均线下移的抑制，短线反弹的力度有限，难以回补近期的跳空缺口，整体趋势

依然偏弱。

四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
今日沪铜打开跌停后仍处于低位震荡，铜材市场谨慎观望，加工企业仍然继续压低库存

无意补库，部分贸易商有逢低接货趋势，而消费的低迷使得众多参与者信心不足。数据来看，

国内外经济数据还好参半，而国内市场仍在期待政策方面的刺激，关注国内需求市场恢复力

度。国内加工企业表现一般，或受资金等问题困扰，生产情况继续回落，或出现年初低迷状

态等待后续市场变化。
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铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：今日加工企业无接货，开工接单情况较同期明显下滑，且长单签订不是很

理想，大幅低于厂家预期。从市场反馈来看，山东市场变压器框架材料等用量有增加，但受

之前企业关停因素影响，贸易商无明显拿货，对价格的持续下滑企业表示无明确计划，加工

费方面无法调降；江浙市场，漆包线和电路板等材料用量有增加，但受资金等因素困扰，多

数企业接单量较前期有下滑，且春节因素影响已经开始出现陆续关停等待现象。

铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆报价略稳，部分市场小幅上调加工费至 1100，但整体仍处于下滑

趋势，贸易商略有询价接货不多，而消费端欠佳导致供应压力加大，年底政策资金等方面继

续备受关注。市场反馈来看，一些铜杆线缆加工企业长单的签订有变化，部分企业上调明年

长单加工费，主要考虑到铜价仍处于探底趋势，且接单量不足或影响企业盈利，而小幅调整

加工费或对整体市场影响不大。贸易商仍坚持少量现货接单为主，对于企业资金他们表示大

多企业仍处于困境，价格不明朗产销情况受限，铜杆线市场或面临一场较大的变动，中小企

业多限产排查等待，无意年底博行情备货。

铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜管市场：近日铜管市场较其他铜材表现略积极，家居水暖用量有增加，且黄铜管需求

略活跃，价格上表现稳定。据市场反馈信息来看，最新数据显示，洗衣机空调汽车等产量环

比有增加，或受年底新屋成交和节假日促销等带动，终端消费略好推动铜管销量回升，尽管

同期增幅不大，但整体给市场在寒冬时节带回丝丝暖意，加工企业仍关注家电销量和房屋市

场数据。
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