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上海钢联上海钢联上海钢联上海钢联----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

原油再次反弹

利好基本金属
品种品种品种品种 今日今日今日今日 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿 10620 +25

锌精矿 11150 +50

铅 锭 12375 +50

锌 锭 16110 +70

铅合金 13200 +50

锌合金 17080 +200

氧化锌 18620 +200

锌 粉 19730 +200

1#白银 3680 +115

铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图

铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图

■本期观点本期观点本期观点本期观点

今日，原油反弹，利好基本金属，市场信心不断回复，期货

价格延续回暖态势。铅锌价格反弹，铅基本面并无好转，冶炼厂

整体出货较少，下游观望态度浓厚，整体成交一般。锌市场下游

采购疲弱，贸易商观望心态有所增加，今日市场整体成交较差。

■市场概要市场概要市场概要市场概要

◆ 铅铅铅铅锌锌锌锌现货市场现货市场现货市场现货市场

� 今日，上海报盘并未增多，金沙对1503合约升水200元/吨，

报在12570元/吨附近，较上个交易日涨40元/吨；恒邦、双燕

均报12500元/吨，较上个交易日均涨50元/吨；湖南铅报12400

元/吨，较上个交易日涨50元/吨；广东铅仓单对1503合约升

水30元/吨。终端消费依旧疲软，基本面未有明显好转迹象，

下游采购意愿并不强烈，铅锭供需两淡僵局也无破冰信号，

料春节前无意外因素干扰铅价难有大的行情。

� 今日沪锌1503合约今日低开于15985元/吨，后呈震荡格局，

尾盘大幅拉高终收于16070元/吨。上海市场0#锌锭升贴水回

落，现货主流成交于16100-16200元/吨，对期货主力合约升

水200-260元/吨，其中双燕对期货主力合约升水250-260元/

吨，普通锌对期货主力合约升水200-240元/吨。进口纳米升

水120元/吨，与国产普通锌差价增大至100-120元，国产锌竞

争力有限，成交匮乏。下游采购疲弱，贸易商观望心态有所

增加，今日市场整体成交较差。

◆ 其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场

���� 钢厂政策方面，首钢、河北钢铁集团陆续出台2月期货价格政

策。其中首钢方面，在1月基础上不含税下调80元/吨，后期

根据市场变化对2月订货出台结算价格。河北钢铁集团方面，

热基镀锌板下调100元/吨，现3.0mm*1250*CSGH340热轧镀锌

板执行价格为4350元/吨；冷基镀锌板下调100元/吨，现

1.0mm*1250*CSGCC冷基镀锌板执行价格为4280元/吨。后市来

看，2月由于春节小长假的因素，有效销售时间有所缩短，而

贸易商方面的压力仍旧较大，以价换量依然是镀锌市场的主

基调。

◆ 财经宏观财经宏观财经宏观财经宏观

� 据日本媒体报道，日本内阁府 17 日公布的《世界经济潮流》

报告分析指出，原油价格的下跌“虽然给产油国带来负面影

响，但对世界经济整体来说具有正面影响”。



中国铅锌市场报告中国铅锌市场报告中国铅锌市场报告中国铅锌市场报告

内容指导：内容指导：内容指导：内容指导：温晓红 施婷婷 内容主编：内容主编：内容主编：内容主编：崔伟科 袁昊 雷露 汪兰 联系人：联系人：联系人：联系人：张敬义 021-26093243

2014201420142014 年年年年 1111月月月月19191919日日日日 星期星期星期星期一一一一 总第总第总第总第111156565656期期期期

铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪
隔夜消息，美国方面， CPI 年率为 0.8%较前值 1.30%有所下滑，但较预期值 0.7%稍好；

核心 CPI 年率为 1.6%，较前值和预期 1.70%有所下滑；美国密歇根大学消费者信心指数初值

为 98.2，明显优于前值和预期，强劲的数据支撑原油价格，使得价格周五录得大涨，美原油

收于 48.69 美元/桶，涨幅为 5.3%，此外，原油利多方面来自于非欧佩克国家供应减少。原油

价格的上涨对金属价格有一定的支撑。

欧元区方面，欧元区 CPI 年率终值为-0.2%，与预期持平，但较前值 0.30%有所下滑；核

心 CPI 年率终值为 0.7%，较前值和预期 0.80%有所下滑。

国内方面，中国去年 12 月 70 个大中城市房价，新建住宅价格环比下降的城市减少一个，

深圳甚至环比上涨 1.2%，70 个大中城市新建商品住宅成交量环比增长近 9%，再创年内新高，

房价环比降幅亦继续收窄。

表一表一表一表一 1111月月月月 19191919日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价报价表报价表报价表报价表

单位：元/吨

出厂地出厂地出厂地出厂地 品牌品牌品牌品牌 出厂价出厂价出厂价出厂价 备注备注备注备注

河南济源 万洋 12500125001250012500 +50+50+50+50

河南济源 豫光 12550125501255012550 +50+50+50+50

湖南株洲 火炬 12650126501265012650 +50+50+50+50

广西河池 成源 12550125501255012550 +50+50+50+50

广东深圳 南华 12520125201252012520 +50+50+50+50
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表二表二表二表二 1111月月月月 19191919日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 规格规格规格规格 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 金沙 1# 12570 +40

上海 南方 1# 缺 -

上海 恒邦 1# 12500 +50

上海 成源 1# 缺 -

上海 汉江 1# 缺 -

上海 铜冠 1# 缺 -

上海 双燕 1# 12500 +50

数据来源：我的有色网

上海市场，铅价小幅上涨，报价区间在 12450-12550 元/吨，均价 12500 元/吨，较上个

交易日涨 50 元/吨，一线品牌成交集中在 12490-12580 元/吨，调整区间在 40~50 元/吨。

今日，上海报盘并未增多，金沙对 1503 合约升水 200 元/吨，报在 12570 元/吨附近，较

上个交易日涨 40 元/吨；恒邦、双燕均报 12500 元/吨，较上个交易日均涨 50 元/吨；湖南铅

报 12400 元/吨，较上个交易日涨 50 元/吨；广东铅仓单对 1503 合约升水 30 元/吨。

油价再度反弹，带动基本金属好转，市场信心不断回复，期货价格延续回暖态势，铅现

货亦随之反弹上行。不过，终端消费依旧疲软，基本面未有明显好转迹象，下游采购意愿并

不强烈，铅锭供需两淡僵局也无破冰信号，料春节前无意外因素干扰铅价难有大的行情。

表三表三表三表三 1111月月月月 19191919日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表

单位：元/吨

日期日期日期日期 我的有色我的有色我的有色我的有色 长江有色长江有色长江有色长江有色 上海华通上海华通上海华通上海华通 广东南储广东南储广东南储广东南储

2015 年 1 月 19 日 12500 12525 12550 12300

2015 年 1 月 16 日 12450 12475 12500 12250

2015 年 1 月 15 日 12375 12375 12425 12175

2015 年 1 月 14 日 12350 12350 12400 12150

2015 年 1 月 13 日 12525 12525 12575 12325

5555 日均价日均价日均价日均价 12440124401244012440 12450124501245012450 12490124901249012490 12240122401224012240

数据来源：钢联云终端
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（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述

图一图一图一图一 2014201420142014年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨

数据来源：我的有色网

今日 50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 10745 元/吨，郴州报 10735 元/吨，个旧报 10425

元/吨，成交区间 10325-10845 元/吨，日均价为 10635 元/吨。

今日 50%品位铅精矿，车板含税价，凉山报 9995 元/吨，昆明报 10215 元/吨，宝鸡报 10385

元/吨。成交区间 9895-10485 元/吨，日均价为 10198 元/吨。

（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场

今日广东废电瓶 6500-7000 元/吨，跌 75 元/吨；山东、河北 6500-7100 元/吨，跌 50 元/

吨；河南、安徽 6600-7000 元/吨，跌 100 元/吨；浙江 6550-7100 元/吨，跌 50 元/吨；陕西

6450-6950 元/吨，跌 50 元/吨。持货商惜售观望为主，下游厂家采购意愿不佳，加之尚有部

分前期库存，市场成交情况不佳。

今日河南市场铅锑（含锑 2%）13200-13350 元/吨（含税），较上个交易日涨 25 元/吨，

江苏市场铅锑（含锑 2%）13200-13350 元/吨（含税），较上个交易日涨 25 元/吨。价格持续

低迷，市场观望为主，成交有限。
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（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析

图二图二图二图二 2014201420142014年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图

数据来源：钢联云终端

今日上海地区 1#白银报 3675-3685 元/千克，均价 3680 元/千克，较上个交易日涨 115 元

/千克。华通铂银现货白银定盘价：1#银报 3680 元/千克；2#银 3665 元/千克；3#银报 3650

元/千克。国内外银价持续低迷，打击企业生产积极性，铅矿含银计价系数小幅回调。

（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望

综上所述，截止到下午 15：00，伦铅收 1850.00 美元/吨，涨 4.75 美元/吨，沪铅收 12500

元/吨，涨幅 185 元/吨，沪伦比值为 6.75，较前值 6.83 有所下滑。炼厂发货较少导致主流地

区库存下降明显，贸易商补库意愿较强，铅价上涨后下游多观望，从河南地区稍有补库。由

于炼厂减产，库存持续下降，铅价仍旧有望上涨。
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((((一一一一)))) 现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析

表四表四表四表四 1111月月月月19191919日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 牌号牌号牌号牌号 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌 期货升贴水期货升贴水期货升贴水期货升贴水 升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌

上海 双燕 0# 16190161901619016190 +90 +260+260+260+260 -40

上海 秦锌 0# 16150161501615016150 +100 +220+220+220+220 -20

上海 永昌 1# 16070160701607016070 - 140140140140 -

广东 麒麟 0# 16210162101621016210 +170 +210+210+210+210 +10

天津 紫金 0# 16140161401614016140 +60 +210+210+210+210 -70

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌3333月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

今日沪锌 1503 合约今日低开于 15985 元/吨，后呈震荡格局，尾盘大幅拉高终收于 16070

元/吨。上海市场 0#锌锭升贴水回落，现货主流成交于 16100-16200 元/吨，对期货主力合约

升水 200-260 元/吨，其中双燕对期货主力合约升水 250-260 元/吨，普通锌对期货主力合约

升水 200-240 元/吨。1#锌报价坚挺，且冶炼厂惜售少量出货，市场流通品牌少。进口纳米升

水 120 元/吨，与国产普通锌差价增大至 100-120 元，国产锌竞争力有限，成交匮乏。下游采

购疲弱，贸易商观望心态有所增加，今日市场整体成交较差。

表五表五表五表五 1111月月月月 19191919日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 双燕双燕双燕双燕 豫光豫光豫光豫光 秦锌秦锌秦锌秦锌 麒麟麒麟麒麟麒麟 1#1#1#1#力达力达力达力达

升贴水 +260 - +220 +220 +120

地区 上海 上海 上海 上海 上海

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌3333月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

广东市场 0#锌锭报价 16190-16230 元/吨，主要成交价格在 16210 元/吨，较上一交易日

涨 170 元/吨。本交易日广东市场锌锭价格小幅反弹，据笔者了解，资源成交状况依旧相对偏

弱，持货商叫价坚挺，观望心浓，下游需求方面欠佳也是本地锌市成交持续低迷的最主要因

素。
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表六表六表六表六 1111月月月月 19191919日广东地区主流锌锭品牌现货报价表日广东地区主流锌锭品牌现货报价表日广东地区主流锌锭品牌现货报价表日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 铁峰铁峰铁峰铁峰 麒麟麒麟麒麟麒麟 会泽会泽会泽会泽 飞龙飞龙飞龙飞龙1#1#1#1# 银鑫银鑫银鑫银鑫

价格 16210 16210 缺货 16310 缺货

涨跌 +170 +170 - - -

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

天津市场 0#紫金报价 16120-16140 元/吨，较上一交易日涨 60 元/吨。天津市场红烨报

16110-16130 元/吨，较上一交易日涨 60 元/吨。天津市场库存大增，贸易商积极出货，但下

游接货困难。据了解，河北一带镀锌厂近期下调镀锌板报价，终端消费情况堪忧，从而导致

厂家减产情况增多。且天津市场锌锭流通量充裕，贸易商争相报价，锌价不断下调。

图三图三图三图三 沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地0#0#0#0#锌现货锌现货锌现货锌现货成交价差价图成交价差价图成交价差价图成交价差价图

数据来源：我的有色网
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((((二二二二)))) 锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析

表七表七表七表七 1111 月月月月19191919日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

株洲 热镀 热镀 22120 +200

无锡 zamak-3 zamak-3 17280 +200

上海 zamak-3 zamak-3 17280 +200

上海 zamak-5 zamak-5 17530 +200

宁波 zamak-5 zamak-5 17500 +200

数据来源：我的有色网

((((三三三三)))) 镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析

今日镀锌市场价格持弱。据笔者了解，资源成交状况依旧相对偏弱，而需求方面的不佳

也是镀锌价格持续低迷的最主要因素。钢厂政策方面，首钢、河北钢铁集团陆续出台 2 月期

货价格政策。其中首钢方面，在 1 月基础上不含税下调 80 元/吨，后期根据市场变化对 2 月

订货出台结算价格。河北钢铁集团方面，热基镀锌板下调 100 元/吨，现 3.0mm*1250*CSGH340

热轧镀锌板执行价格为 4350 元/吨；冷基镀锌板下调 100 元/吨，现 1.0mm*1250*CSGCC 冷基

镀锌板执行价格为 4280 元/吨。后市来看，2月由于春节小长假的因素，有效销售时间有所缩

短，而贸易商方面的压力仍旧较大，以价换量依然是镀锌市场的主基调。

((((四四四四)))) 氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析

表八表八表八表八 1111月月月月 19191919日国内日国内日国内日国内 99.7%99.7%99.7%99.7%氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 99.7% 15970 +200

山东 99.7% 14840 +200

河北 99.7% 15010 +200

广东 99.7% 18820 +200

数据来源：我的有色网
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((((五五五五)))) 硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析

表九表九表九表九 1111 月月月月19191919日冶炼厂日冶炼厂日冶炼厂日冶炼厂 98%98%98%98%冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总

单位：元/吨

市场市场市场市场 98%98%98%98%酸酸酸酸 01010101月月月月16161616日日日日 01010101月月月月19191919日日日日 涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅

山东地区山东地区山东地区山东地区 冶炼酸 360-400 360-400 0

华北地区华北地区华北地区华北地区 冶炼酸 60-180 60-180 0

华中地区华中地区华中地区华中地区 冶炼酸 170-250 170-250 0

西北地区西北地区西北地区西北地区 冶炼酸 150-180 150-180 0

东北地区东北地区东北地区东北地区 冶炼酸 160-180 160-180 0

数据来源：我的有色网

今日国内酸市平衡，个别地区略涨。目前硫磺外盘持续走高，但国内现货报价已经开始

下行，贸易商观望心态浓厚，厂商矛盾僵持，市场走向不明朗。磷铵市场需求尚可，2月份之

前会按需采购硫酸，需求量在不断增强。

((((六六六六)))) 锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望

综上所述，今日冶炼厂出货积极性不高，升水逐步加大，惜售态度加强，整个成交情况

比较差。但是，受厂家到货少，库存下降及部分下游企业适当补货，拉动锌锭需求，导致锌

锭价格小幅反弹。

宏观导读宏观导读宏观导读宏观导读
日本政府报告：原油价格下跌利好世界经济日本政府报告：原油价格下跌利好世界经济日本政府报告：原油价格下跌利好世界经济日本政府报告：原油价格下跌利好世界经济

据日本媒体报道，日本内阁府 17 日公布的《世界经济潮流》报告分析指出，原油价格的

下跌“虽然给产油国带来负面影响，但对世界经济整体来说具有正面影响”。详细内容>>

欧洲央行政策临变欧洲央行政策临变欧洲央行政策临变欧洲央行政策临变 瑞士央行提前瑞士央行提前瑞士央行提前瑞士央行提前““““曲线救国曲线救国曲线救国曲线救国””””

有外资投行认为，瑞士央行并没有放弃干预瑞郎汇率，而是将调控工具从此前的瑞郎兑

欧元转向了瑞郎兑美元。该央行或许更希望在接下来的一年里瑞郎兑美元汇率可以重新跌回

至平价下方。详细内容>>

铅价创新低铅价创新低铅价创新低铅价创新低 国内铅企减产成定势国内铅企减产成定势国内铅企减产成定势国内铅企减产成定势

国内铅价自 2014 年 7 月底便持续阴跌，始终不改下行趋势，1 月 14 日 1#铅平均价

格跌至 12.35 万元/吨，创 2009 年 6 月初以来的最低价。详细内容>>

阜阳再生铅企全面停产阜阳再生铅企全面停产阜阳再生铅企全面停产阜阳再生铅企全面停产 铅价没有大跌基础铅价没有大跌基础铅价没有大跌基础铅价没有大跌基础

铅价低迷一段时间之后，铜价大幅下跌，成为近期铅价的主要外部风险，但是铅价这次

下跌估计很难有太大的空间。原生铅企的减产虽然未必落到实处，但是低铅价下，铅企出货

的意愿较低。详细内容>>

http://www.myyouse.com/15/0119/10/C622ACC65A1083DC.html
http://www.myyouse.com/15/0119/10/BF58EDC3CD7BC0C0.html
http://www.myyouse.com/15/0119/07/7A9B169E034BDB56.html
http://www.myyouse.com/15/0119/07/130190E3012CFB51.html
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全球经济低迷全球经济低迷全球经济低迷全球经济低迷 锌价回暖被抑制锌价回暖被抑制锌价回暖被抑制锌价回暖被抑制

元旦过后，国内外锌价呈冲高回落之势。这其中一方面是受国际原油价格继续大幅回落因

素的影响，另一方面则是受到铜价大幅振荡下行的拖累。此外，市场对当前全球宏观经济前

景的悲观情绪回升，特别是希腊退欧风险的进一步上升，以及当前中国房地产泡沫风险和地

方债务风险的急速加大。详细内容>>
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