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本期观点本期观点本期观点本期观点
沪铜主力合约 1505 开盘报于 42600 元/吨，开盘呈现振荡走强态势，尾

盘收于 43200 元/吨，涨 510 元，涨幅 1.19%。今日上海电解铜现货报贴水 220

至贴水 120 元/吨，升水铜成交价格 42750 元/吨-42870 元/吨。现货方面，市

场现货积压较多，下游采购需求并未好转，接货意愿差，出货贴水幅度拉大。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流地区铜精矿现货价格维稳，现货到港资源增加，多数贸易

商陆续入市参与交易，冶炼企业仍在积极开工，但需求不足，成交清淡。成

交系数变化不大，10%品位铜精矿计价系数为 67-72%，20%品味现货铜精矿含

税自提系数 79%-82%，到厂 84%-85%。

期货市场期货市场期货市场期货市场
金属市场表现略稳，隔夜伦铜小幅向上，尾盘收5800关口上方，仍位于

区间5650-5865内整理，今开盘坚挺走稳，注意120分钟5765附近支撑略强，

下午盘继续拉高，晚间或突破5900位置后再度回落震荡；沪铜围绕42000附近

震荡后坚挺向上，布林带区间支撑作用现象，注意上方压力42650走势变化，

注意42000附近支撑表现。

下游下游下游下游市场市场市场市场

铜材市场：春节后市场仍显平静，沪铜横盘整理小幅上扬，加工市场开

市较晚，多数企业计划初十开工，无备货情况。受经济疲弱表现，铜材加工

企业资金持续紧张，市场或更多等待央行降息降准，但加工企业受刺激作用

有限，企业资金流动性仍较疲软。现货贸易商入市不积极，尽管市场预期政

策及经济数据恢复，而实际供需层面短时间内仍难复苏，支撑力度较弱。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价37800，国标低氧杆8mm报价40300，

贸易商少量报价，节后开市现货资源不足，小贸易商少量寻货，行情表现稳

定，持货商出货意愿不足，成交清淡。

明日预测明日预测明日预测明日预测
受中国央行降息提振，今日沪期铜振荡走强，但是提振作用相对有限。

美元指数重新走强，且希腊债务问题复杂多变或限制期铜反弹高度，建议短

期追多要谨慎。本周资本市场面临众多风险事件，关注今晚公布的美国 2 月

ISM 制造业 PMI。
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报贴水220元/吨到贴水120元/吨之间。沪铜主力1505开盘42600元/

吨，收于43200元/吨，涨510元/吨。今日铜精矿市场无明显改善，各地均价维稳，贸易商入

市不多，市场交投较为冷清。

供应方面，据新闻报道，云南临沧沧源县发生地震，震区矿山不多，对云南市场铜矿供

应影响不大；而国外持续有矿山减产等影响，或短暂缓解国内供应压力，且冶炼厂多数仍在

消化前期库存，因此采购积极性不强。

库存方面，春节期间港口库存并未现大幅增加，提前到港货源均已流入市场厂家前期有

所备货，节后短时间内无大量备货行情，报价仍偏稳定。

消费方面，3月份贸易商陆续入市等待，或受降息等宽松政策提振，企业预期强烈，而实

体企业实际出货情况不稳，资金市场短期紧张格局持续，投资者继续等待国家出台更多刺激

政策拉动需求增长。

消息方面，据伦敦消息显示，铜矿产商 Kaz Minerals（前身为哈萨克铜业）上周表示，

旗下 Bozshakol 项目有望在2015年底投入生产，该公司2014年核心利润略高于分析师预期。

和同业一样，该公司亦深受铜价大跌之苦。由于利润缩减，Kaz 去年进行重组，成为较小型，

但成本也降低的铜生产商。

国内市场表现，目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含

税到厂计价系数81.5%-82.5%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 79%（含税），上海

港22%品味铜矿含税计价系数 83%-84%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格跟随电解铜有 300-400 元/吨左右的振幅。废铜价格总体稍有上涨，一些大

型再生铜厂开始准备开业，市场对废铜的需求料会陆续增加，废铜价格在 3月将会有一定的

上涨空间，贸易商可把握时机开展生意。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 光亮铜价格 低氧杆价格 H62 黄杂铜 备注

天津 38400 39900 27200 不含税

佛山 38200 39600 24800 不含税

保定 38700 39700 27750 不含税

上海 38400 40900 25900 不含税

数据来源：我的有色网

具体成交方面，废铜主要市场仍然平淡无奇，总体表现偏弱。上海地区保持低量刚需成

交，无明显拿货；山东地区成交量仍未有明显改善，虽然生产企业在逐步开始加大用废铜量，

http://data.f139.com/list.do?pid=1
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但仍然没有完整复产采购计划；广东地区仍有少量现货交易进行，但大多现金交易，量也较

少；河北、天津地区下游需求仍不理想，市场非常平淡。

二、二、二、二、现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪
MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse上海成交简报上海成交简报上海成交简报上海成交简报：受降息影响早盘沪铜相对强势，但现货市场仍平淡，早市好铜报

-130~-100。随沪铜企稳，贸易商调价出货，好铜升水稳定在-150~-110。山东地区压货较多，

但无奈下游没有拿货，只能忍痛降价出货。主流成交时段内贸易商较乱，贴水波动较大，好

铜维持报价-160~-120，如需成交还要调价，拿货意愿稍有恢复。11点过后贴水再度加大，贵

溪-150，好铜-160，平水-200，湿法-280，拿货意愿一般，成交下滑。下午沪铜继续上行，

好铜贴水继续拉大，好铜-180~-150，平水-280-~240，湿法-310~-280。市场拿货意愿在贴水

拉大后较上午有所好转，但成交情况仍然呈低迷态势，只能说市场开始逐渐活跃，但还未到

良好运行。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析
今日市场参与持货商较昨日有所增加，国内现货市场还未完全启动，但现货贴水缩小到

200-100元，节后市场活跃度有所改善。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% C140-C130 -10 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% C150-C130 -10 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% C160-C140 -10 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% C280-C220 -60 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C310-C280 -40 含税

数据来源：我的有色网

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水220至贴水120元/吨，升水铜成交价格42750元/吨-42870元/

吨。江西铜挂牌报价贴水100元，长单出货较多，散单少，华东市场报价贴水150，下游拿货

需求差，成交不多，目前江铜生产依然维持平稳，并未有太大的升幅，且原料供应充足。铜

陵有色挂牌报价贴水120，成交清淡，华东市场基本无货，铜精矿供应充足，不过品味较低，

目前冶炼厂对采购高品位铜精矿需求较大。湖北大冶华东报价散单贴水150，小板贴水170，

成交少，长单出货至华南市场，成交不佳。

表三表三表三表三 2222日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 42900 +250 大冶有色 42850 +200

东营方圆 43000 +400 祥光铜业 42950 +400
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金升有色 42900 +350 鹏辉铜业 无报价 -

北方铜业 42950 +400 恒邦股份 43000 +400

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水220至贴水120元/吨，升水铜成交价格42750元/吨-42870元/

吨。中国央行周五降息未能有效提振期市，沪期铜冲高回落，隔月几无价差，但持货商逢高

加大出货量，且更多中间商回归市场，大量进口铜大量到货涌出，现铜供应压力骤增，贴水

一路扩大，少量投机商吸收低价货源，下游部分按需少量补货，供大于求格局持续。

表四表四表四表四 2222日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 43050 43100 42950 42810 43000 43210 43150 42950 43030 43028

涨幅 +350 +300 +300 +260 +260 +330 +300 +250 +260 +290

数据来源：我的有色网

4.4.4.4.明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查

MyyousMyyousMyyousMyyouseeee评论评论评论评论：：：：早间数据显示中国2月汇丰制造业 PMI 终值50.7，为7个月新高，初值50.1，

预期50.1。新出口订单分项指数降至48.5，为10个月来首度跌破荣枯线。新出口订单重新下

滑表明外需减弱，制造商继续削减雇员数量。投入和产出价格指数双双大幅下跌表明通缩压

力持续。经济略稳定复苏不足，或期望出台更多的政策支撑。我的有色网铜分析师认为，昨

日央行降息后市场反应不强烈，多数投资者认为拉高幅度有限，受需求持续低迷拖累，高位

回落风险不断增加。

技术形态上看，沪铜隔夜走稳后今继续坚挺震荡，布林带通道张口扩大上扬，已突破上

方短线压力，至1月13日以来的高位43280，周线 MACD 交叉向上支撑增强，而上方压力44600

继续施压，短线突破动力不足，注意今晚43000关口附近争夺。伦铜短线高开回落后整理向上，

继续冲刺6000关口压力，15：00后上冲趋势放缓，布林带通道张口缓慢打开，均线5650短线

支撑较强。我们预计布林带收口扩大放缓，受强刺激拉高后要注意高位回落风险，注意晚间
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5860附近表现。

三、三、三、三、期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪

1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

由下面分时图可以看出，节后沪铜表现坚挺，或受宽松预期带动且隔日央行降息市场信

心略有回暖，但上涨幅度有限，技术短线或将继续向上突破，后遇阻 44000 压力位后回落整

理，今尾盘收高 43200；节日过后现货市场恢复缓慢，询盘增加但买兴不强，下游开工企业仍

处于观望状态，且部分企业以消化库存为主，市场成交清淡。1505 合约总持仓量减少 13582

手至 320530 手，成交量 402994 手，结算价 42830，明显上涨 1.19%。

图一图一图一图一 2222日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1501501501505555合约合约合约合约分时分时分时分时走势图走势图走势图走势图

数据来源：文华财经

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

瑞达期货瑞达期货瑞达期货瑞达期货：：：：沪铜延续反弹43000元阻力被有效突破。日内基本金属市场继续对中国央行周

末的降息作出反应，解读偏多，但因该利多预期在上周提前被部分消化，因此提振作用相对

有限。本周资本市场面临众多风险事件，多空交投或谨慎。3月2日晚关注美国2月 ISM 制造业

PMI，预期降至53。铜市行业资讯方面，因铜矿供应难度加大，将12个月铜价预期从5500美元

/吨上调至6700美元/吨。行情研判：3月2日沪铜振荡走强，继续受中国央行降息提振，但美
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元指数重新走强，且希腊债务问题复杂多变或限制期铜反弹高度，短期追多需谨慎。建议沪

铜1505合约可于42500元-43600元区间高抛低吸，止损各350元/吨。

天风期货：天风期货：天风期货：天风期货：沪铜反弹延续，短线没完。国内降息一方面对经济将产生积极作用，一方面

促使人民币贬值进而支持国内价格。目前随着反弹，年前中线见底确认。长线看本轮反弹很

可能为2011年来的大 A 浪下行中的反弹，参考2011年来历次反弹幅度，预估最高上下限在

6000-6500点间，关注其60天线位置以及其上阻力作用。中线看反弹时间还长，波形上应该有

大的三波形态出现，显示未来回落后还会延续反弹震荡格局。短线走势看伦敦铜处在反弹延

续形态中，但60天线到达。参看2011年来每次见底反弹看，60天线位置易于2次回调。1505合

约仅参考伦敦盘反弹回破60天线，或反弹趋势线时寻隔夜空头参与。日内短多仅沿5-10天线

参与。

四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
由之前的定向降准和隔日的降息我们了解发现，铜材加工企业并未过多看好资金流动性，

中小企业受环境需求订单等因素影响开工情况仍不足，多数企业认为短期的刺激作用有限，

较往年的上半年 2015 年或表现略艰难，同样期待出台更多的政策支撑中小企业的发展。

铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：政策出台后铜板带加工企业很淡定，已经开工的大型企业维持运行，消化

节前订单和库存外新增情况欠佳，现货市场积极性不高且贸易商无大量接货迹象。中小企业

陆续开工但生产信心不强，铜材社会库存仍然在消化，对于 2014 年末预期的铜材出口政策方

面仍有期待，或积极看好国外市场高精材需求。

现货铜板带报价略稳，贸易商小幅度上调价格，他们认为受刺激作用带动铜价还有上涨

空间，参与期货交易的多采取高抛低吸策略。

铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆报价小幅上调，但企业开工情况不稳，华东市场企业已经上班但

厂子开工将有延缓，一是受春节假期影响工人返工情况较差，二是订单不足开工出货不如预

期，三是继续等待国内政策层面，希望节后资金市场能有松动。但第一天开市反应不明显，

现货流动性很差。据当地贸易商反馈，华南市场和北方市场铜杆线加工企业或多计划元宵节

后开工，继续期望二季度消费市场有回暖表现。

铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜价回稳铜管加工企业无意补库，仍然较坚挺报价，部分企业小幅调整，对

于年后需求市场的低迷企业早有预料，因此多数开工并不积极。消费市场反馈来看，国内外

房屋数据有好转，且市场传言国内房市新政继续出台，或将刺激房产市场压低库存，促进消

费回暖。但市场认为，房产市场铜消费量有限，电解铜价格的弱势表现难有刺激，而铜管产

品的消费多数用于家电、家居等，因此或有小量刺激，而铜价难受提振。
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