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观点概述    

本周上海现货铜价明显下跌，周内最高37160元，最低36250元，跌幅910

元/吨。期铜震荡下探，G20峰会华东一带造成运输上的影响，造成部分企业停

产检修，从而使现货失去一定的支撑力度。考虑到市场已经慢慢失去资金炒作

热点，并且逐步靠近基本面，我们认为铜价后市将以弱势震荡下探为主，不乏

会出现大幅下降的可能。 

 

行业精选     

1、印尼油气企业 Medco 斥资5亿美元修建铜冶炼厂 

2、智利 Codelco 考虑削减铜产量 降本已至极限 

3、ICSG：全球5月精炼铜供应短缺6.5万吨 

4、江西铜业净利下降47.19% 铜产量小幅增加 

5、紫金10万吨铜冶炼项目落户 5万吨铜矿项目将相伴上马 

有色价格 
时间 上海地区 广州地区 重庆地区 山东地区 沈阳地区 

2016/8/22 37120-37200 37220-37240 37220-37240 37200-37250 37300-37500 

2016/8/23 37000-37100 37040-37100 37120-37140 37080-37120 37300-37500 

2016/8/24 36640-36720 36640-36660 36710-36730 36720-36780 36900-37100 

2016/8/25 36210-36270 36150-36170 36250-36270 36300-36300 36400-36600 

2016/8/26 36340-36400 36280-36320 36380-36400 36350-36400 36500-36700 

数据来源：我的有色网 
 
有色视界    

我的有色网统计本周“沪伦比值”徘徊在7.70-7.76，进口铜倒挂较上周明显

缩小，本周进口倒挂平均379-533元/吨。市场进口铜清关量维持2万吨左右，保税

区库存持续下降。 

据我的有色网调查，本周库存：上期所完税总计16.4145万吨，减少6816吨；

上期所（上海部分）现货9.9041万吨，增加3883吨；期货2.9423万吨，减少1.03

万吨；上海其他仓库现货3.4万吨，减少1.1万吨；上海保税区57万吨，减少2万吨；

广东库存2.8828万吨，减少5585吨，无锡库存1.42万吨，增加1200吨。 

本周统计冶炼企业出货情况不理想；其中广西某冶炼厂发货广东市场不多，一

周发货2100吨左右，在上海发货400吨；云南某冶炼厂发货广东市场减少，一周发

货在1200吨左右，在重庆发货300吨，在天津发货240吨；福建某冶炼厂暂时发货长

单至广东市场，一周大概2500吨。而其他冶炼企业多以当地市场发货为主，且发货

量不多。 

铜下游市场企业生产总体变化不大，处于低位运行，铜杆生产企业变化不大，

不过河南和河北市场铜杆供不应求，本周铜杆企业本周产能利用率大概在74.5%左

右，铜管企业本周大概在69%左右，而板带和棒材产能利用率依然维持在51%左右。 

电缆企业市场，企业开工情况不理想，8月前三周基本处于70%左右，而产能利

用率在60%左右，企业新增招标订单虽然不错，但资金不到位，依然无法真正运行，

对后市稍显乐观。 
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一、铜精矿市场 

1、国内铜精矿市场评述 

国内市场，本周铜精矿价格较上周有所下滑，周一至周二价格维稳，保持上周五价格水

平，周三价格下跌，各地均价下降 110 元/吨至 155 元/吨；周四价格继续下跌，下调区间为

75 元/吨至 95 元/吨；周五价格不变。总体来看，本周均价较上周均价下降 90 元/吨至 125

元/吨。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系

数 82%~83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 77%（含税），上海港 22%品位铜矿含

税计价系数 80%-81%。 

 
表一 22~26日主要港口铜精矿价格汇总 

单位：元/吨  
日期 丹东港 

20% 
大连港 
20% 

青岛港 
18%-20% 

天津港 
15%-18% 

上海港 
20%-24% 

连云港 
20% 

南通港 
20% 

宁波港 
18%-20% 

黄埔港 
20%-23% 

8月22日 5995 5995 5995 5260 7465 5995 5995 5995 7070 

8月23日 5995 5995 5995 5260 7465 5995 5995 5995 7070 
8月24日 5870 5870 5870 5150 7310 5870 5870 5870 6920 

8月25日 5795 5795 5795 5085 7215 5795 5795 5795 6835 

8月26日 5795 5795 5795 5085 7215 5795 5795 5795 6835 

周均价 5890 5890 5890 5170 7335 7335 5890 5890 6945 

数据来源：我的有色网 
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2、国际铜精矿市场评述 

本周国际铜精矿市场主要关注以下动态：（1）中国铝业（Chinalco）旗下公司中铝矿业

国际周三称，秘鲁 Toromocho 铜矿 2016 年的铜精矿产量料较此前目标 18.2 万金属吨减少

6.6%-12.1%。该公司在 2016 年的中期业绩公告中称，下修产量目标的原因是今年该项目露天

斜坡区开采的矿石氧化速度较快。该公司称，2016 年铜精矿产量料会减少。但其表示，

Toromocho 铜矿的长期产量将不会受到实质影响。Toromocho 铜矿自 2015 年 6 月投产，2016

年预计产出铜精矿 80-89 万吨，其中铜产量为 16-17 万吨。此前的产量目标为 18.2 万吨铜，

76.4 万吨铜精矿。(2) 波兰政府的波兰国家安全局(ABW)已经要求就该国的铜矿产商 KGHM 收

购加拿大一家公司位于智利的铜矿一世展开调查。KGHM 为波兰的国有的金属产商，该公司在

2010 年 12 月至 2012 年 3 月期间录得巨大亏损。2011 年，KGHM 公司以 22 亿美元的代价收购

了 QuadraFNX 铜矿，这也是该国最大的海外并购项目。因受国际铜价大幅下滑所累，KGHM 公

司 2015 年录得 13 亿美元的亏损，而其中的多数亏损来自 QuadraFNX 铜矿。 

二、精炼铜市场 

1、国内升贴水走势分析     

本周沪铜整体处于跌势，周五止跌回涨出现回调信号，而升贴水现反向指标。周一、二

沪铜低开横盘，好听维持贴水 40-10 元，持货商持续换现，中间商和下游逢低采买；周三跳

空低开，贴水收窄，以至升水，持货商有少许惜售情绪，当月货源供应偏紧；周四沪铜见底，

下游备货渐起，加之当月票难求，升水涨至 50 元左右；周五沪铜反弹，升水维持 50 元，且

有不同程度成交。午后开盘仍有冲高趋势，持货商换现意愿未变，升水松动，下游接货尚可，

备货幅度不大。 

表二 上海地区现货升贴水价格表 

 
                                                                   单位：元/吨 

 

 

日期 

    上海     

升贴水 c=贴水 b=升水     

贵溪 升水铜 其他升水

铜 

平水铜 湿法铜 

99.99% 99.99% 99.99% 99.95% 99.90% 

2016.8.22 c20-c10 c30-c20 c40-c30 c80-c60 c100-c80 

2016.8.23 c20-c10 c30-c20 c40-c30 c60-c40 c80-c70 

2016.8.24 b0-b10 c10-b10 c10-b0 c40-c20 c80-c60 

2016.8.25 b50-b60 b40-b60 b40-b50 b10-b40 c50-c30 

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
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2016.8.26 b50-b60 b40-b60 b40-b50 b20-b40 c30-c20 

数据来源：我的有色网          

2、国际升贴水走势分析 

2.1 美金铜升贴水变化 

本周美金铜市场成交价格不变，市场成交清淡，美金铜价格仓单主流成交价格在 40-50

美元/吨左右，提单主流成交价格 45-55 美元/吨。我的有色网统计本周现货沪伦比值在

7.70-7.76，进口铜盈利窗口依然关闭，不过进口铜价倒挂幅度有所缩水至 365-533 元/吨，

本周进口铜清关量维持上周水准，下周预计进口盈利窗口有机会迹象打开，保税区库存将持

续下降。 

周一、沪伦比值 7.70-7.75，比值处于本周低位，进口铜倒挂价格均价 533 元/吨；美金

市场仓单报价升水 50 美元/吨，提单报价升水 55 美元/吨。周一倒挂幅度在本周为最高，进

口铜较少清关，统计数据在 3000 吨左右。 

周二、沪伦比值 7.72-7.73，比值变化不大，不过进口铜倒挂均价缩小至 451 元/吨；美

金市场仓单报价升水 50 美元/吨，提单报价少，美金市场成交表现一般。进口商依然有部分

选择进口，数据统计在 2000 吨左右。 

周三、沪伦比值 7.74-7.77，沪伦比值波动不大，进口现货铜均价倒挂 365 元/吨，市场

仓单和提单报价依然升水 50 美元/吨，进口盈利窗口出现打开机会，市场可选择性进行清关

进口，部分进口铜流入国内，数据统计有 1.0 万吨左右。 

周四、沪伦比值 7.74，比值下降，进口清关价格均价倒挂 456 元/吨，境外铜仓单报价

40-50 美元/吨，提单铜报价 55 美元/吨。进口铜倒挂再次扩大，进口铜清关量减少，数据统

计在 1500 吨左右。 

周五、预计沪伦比值 7.76，价格倒挂 379 元/吨，当日仓单报价 50 美元/吨，提单报价

50 美元/吨，国内铜价窄幅震荡，价格变动不大，数据统计有 3500 吨左右进口铜清关。 

表三 上海市场进口铜盈亏情况 

 
日期 LME3 

（10：40） 

LME3 

（15：00） 

调期费 到岸升贴水 铜现货 

（10:40） 

铜现货 

（15:00） 

沪伦比值 I 沪伦比值

II 

盈亏平均 

2016/8/22 4788.5 4758 -15 50 37160 37160 7.70  7.75  -533  

2016/8/23 4765 4762.5 -17.5 50 37050 37050 7.72  7.73  -451  

2016/8/24 4703 4690 -17 50 36680 36680 7.74  7.77  -365  

2016/8/25 4641 4645 -9 50 36250 36250 7.74  7.74  -456  

2016/8/26 4645 4643 -9 50 36370 36370 7.76  7.76  -379  
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数据来源：我的有色网 

 

2.2 国际一周价格变化 

本周 LME 铜价徘徊在 4641-4788 美元/吨，价格震荡下探；美金铜到岸 CIF 价格徘徊在

4700-4848 美元/吨；美金铜市场依然以仓单报价为主，而提单铜基本 9月上旬到港，报价维

持在 40-50 美元/吨，目前提单价格基本与仓单保持较小差值，市场成交稍有改善。现货沪伦

比值波动较小，进口铜清关量维持上周情况，保税区近期入库不多，预计保税区库存将持续

减少。 

3、下周铜市场趋势分析 

Myyouse 评论：法国二季度 GDP 季环比初值 0.0%，预期 0.0%，前值 0.0%。法国二季度

GDP 同比初值 1.4%，预期 1.4%，前值 1.4%。法国 8月消费者信心指数 97，预期 96，前值 96。

德国 9月 GfK 消费者信心指数 10.2，创 2015 年 6 月以来新高，预期 10，前值 10。中国央行

公开市场今日将进行 950 亿元 7天期逆回购操作；500 亿 14 天期逆回购操作。另外，公开市

场今日有 450 亿元 7天期逆回购到期。本周净投放 3100 亿元，为四周来单周净投放规模之最，

上周净投放 155 亿元。 

盘面看，伦铜本周初跌势明显，破位后持续下探低位，后期稳住整数位于 4620 附近整理，

中短线蓄势上冲动能较弱，截止发稿本周整体区间落在 4620-4810 整理，且四连阴行情已经

全部回吐前月涨幅，支撑动力仍或一筹莫展，短时的情绪推动拉力有限，晚间注意美联储耶

伦讲话态度。技术形态上看，日间伦铜下方已无均线支撑力度，上方 20 日均线继续下行至 4770

附近压力趋势，5 日线本周调整后迅速破位下行压制，40 日线在上方下行趋势放缓，因此笔

者认为月底短线反抽空间仍有不足，且 60 日线在上方弱稳难有支撑。下方日间 KDJ 曲线持续

低位区间调整，J线承压探低破零值后略有回稳。周 K均线不断回落 60 日线逼至 4860 附近压

制，5 日线压制 10 日线支撑趋势，周 KDJ 曲线调整仍趋回落，J 线压力继续在低位下行，谨

慎短线反复调整下探拉大风险。空单可继续拿持，止盈位可设置在 4560 一线，下周月底月初，

谨慎区间 4715-4560 趋势变化。 

沪铜继续弱势震荡，本周沪铜主力 1610 合约逐渐减仓移至 1611 合约，整体震荡幅度收

窄，三阴两阳趋势压力逐步下移，破位后向下一关口逼近，最低至 6月 27 日以来的新低 36050，

全部回吐近两月来蓄势上冲幅度，且压力之下坚挺表现仍有不足，整体震荡区间在

37390-36050。周线技术上，周四晚间下探新低后 36000 关口仍在坚守，承压趋势明显增强，
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且 60 日线继续下行压力不减，并 5 日线已经打穿趋势下行阻力压制 10 日线动能；周 KDJ 曲

线弱势回落，J 线大幅下拉低位。日间表现看，5 日线 10 日线压力之下失去弱稳势头，均线

压力汇集打压短线上冲动力。下方日间 KDJ 曲线调整，J线低位运行有回稳上行趋势但有不足，

且 MACD 能量柱 DEA 继续压制 DIF 放量下行，谨慎压力趋势下一整数位破位表现。笔者认为下

周或有小幅破位风险，注意晚间美联储宽松表现，或以先扬后抑趋势过渡至 9 月份行情，关

注换月后的 1611 合约 36860-35870 区间走势。 

 

三、铜材市场 
 

我的有色网近期继续跟踪 G20 峰会对产业影响，根据客户和贸易商反馈，浙江尤其是杭

州周边地区生产和发货受到影响，基本企业都处于限停产状态。另外发现，一些铜企已经受

到影响，提前进入企业检修状态，而加工企业目前生产正常，或在月底会前提前拿货进行订

单生产交货。 

铜板带市场：本周贸易环节拿货有增加，但加工企业拿货情绪一般，而铜价先抑后扬又

显动力不足走势，令市场至周后期无拿货需求。从沟通发现，8月份铜板带企业整体运行良好，

开工情况环比或有增加。 

从企业运行状况看，预计下周铜板带企业继续挺价出货，而加工费几乎不做调整，企业

开工表现良好，普通带材在 4000-4500 元/吨，高精度带材在 6500-7000 元/吨，贸易商拿货

少。 

铜杆线市场：本周铜价重心再次打幅回来，铜杆线产品跟随铜价不断调整，受线缆企业

订单不足拖累，铜杆企业开工略显受阻，而目前了解受影响企业和检修企业均已经正常生产，

且拿货略有增加。 

据我的有色网了解，主要市场企业加工费仍有下调，华北市场报至 450-500（出厂报价），

华东市场 550-600，整体有回落趋势；华南市场坚挺也显不足，到厂报价也就维持 700-800，

拿货情绪仍有下滑。铜材企业透露说，8月份底产销情况一般，华东市场竞争压力较大且 G20

峰会影响，有被迫进入检修现象。综合看，对 9 月份我们预计或略有好转，目前排产计划已

有显露。 

铜管市场：据我的有色网最新调研显示，本周铜管企业继续挺价，但也有小幅调整表现，

从企业生产看，家电企业订单拿货较为积极，华南华中和华东企业生产较 7月都有明显增加，

或是房地产市场加之“金九银十”预期拉动。 
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跟主要铜管企业交流看，已开始略看好后市，尤其是空调管、盘管、海水淡化管等增长

趋势明显，带动铜管环节对铜需求的消费，但数据看铜管占铜材比重仍然较小，料对铜价支

撑动力不甚太强。对于铜管后市我们谨慎看好，但对于铜价我们仍以高抛低吸策略建议投资

者实时关注。 

四、废铜市场评述 

本周废铜市场无较大起伏，山东地区终因环保问题流通量下降，全国范围内废铜采购量

仍然萎靡不振。 

总体来看各市场成交低迷。临沂地区是相对较活跃的市场，北方市场里也仅有这里能保

证一定规模的成交量。本周也受环保影响削减采购量；河北地区仍如往常，虽到货较多，但

好货难寻，处理废铜仍有较大阻碍；台州地区受影响最深，废铜到货库存较高，但基本都是

厂家自用，流通较少；广东相对宽松，货源、价格各方面较其他区域有优势。但因处于行业

淡季，用铜企业减少采购量，整个废铜市场仍然比较萧条。 

因近期电解铜价处于低位，各方对后期走势均有不同程度观望，商家担忧后期铜价走势，

未见积极备货，多按需入市交投，整体成交清淡。 

五、行业精选 

1、印尼油气企业 Medco 斥资 5 亿美元修建铜冶炼厂。印尼油气生产企业

PTMedcoEnergiInternasional 的总裁对记者说，公司计划投资 5亿美元建设一座铜冶炼厂，

此前曾完成对 NewmontNusaTenggara(NNT)股权的收购。公司总裁 MuhammadLutfi 在采访中称，

该冶炼厂预计 2021 年投产，年产能 50 万吨。全文链接 

2、智利 Codelco 考虑削减铜产量 降本已至极限。世界最大的铜矿商智利 Codelco 公司

可能很快将其重心从降低成本转至缩减产量。其总裁表示公司面临着自 1976 年创立以来最严

重的危机。公司 CEONelsonPizarro 宣布进行新一轮成本削减措施，为今年省下 2 亿 4200 万

美元。全文链接 

3、ICSG：全球 5月精炼铜供应短缺 6.5 万吨。国际铜业研究小组(ICSG)在最新发布的月

报中称，5月份全球精炼铜市场供应短缺 6.5 万吨，4月供应短缺 14.4 万吨。ICSG 报告显示，

1-5 月全球精炼铜市场供应短缺 22.2 万吨，上年同期则为供应短缺 3.9 万吨。全文链接 

    4、江西铜业净利下降 47.19% 铜产量小幅增加。8月 24 日江西铜业公布半年报显示，上

http://www.myyouse.com/16/0822/06/13308EEBC40C18DC.html
http://www.myyouse.com/16/0822/07/93B9D1C966EBDB80.html
http://www.myyouse.com/16/0824/06/03E6D4EFE2B94C28.html
http://www.myyouse.com/16/0824/06/03E6D4EFE2B94C28.html
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半年归属于上市公司股东的净利润同比下降 47.19%至 4.73 亿元。报告期内，江西铜业共生产：

阴极铜 59.98 万吨，同比增长 3.11％（上年同期为 58.17 万吨）；铜精矿含铜 10.59 万吨，同

比增长 2.92％（上年同期为 10.29 万吨）。全文链接 

5、紫金10万吨铜冶炼项目落户，5万吨铜矿项目将相伴上马。8月20日上午，紫金矿业旗

下黑龙江多宝山铜业股份有限公司（紫金矿业集团东北亚有限公司持股51%和黑龙江黑龙矿业

集团股份有限公司持股49%共同投资设立的矿业公司），三期铜冶炼项目在齐齐哈尔富拉尔基

区正式签约。全文链接 

六、后市展望 

我的有色网统计本周“沪伦比值”徘徊在 7.70-7.76，进口铜倒挂较上周明显缩小，本周

进口倒挂平均 379-533 元/吨。市场进口铜清关量维持 2万吨左右，保税区库存持续下降。 

据我的有色网调查，本周库存：上期所完税总计 16.4145 万吨，减少 6816 吨；上期所（上

海部分）现货 9.9041 万吨，增加 3883 吨；期货 2.9423 万吨，减少 1.03 万吨；上海其他仓

库现货 3.4 万吨，减少 1.1 万吨；上海保税区 57 万吨，减少 2万吨；广东库存 2.8828 万吨，

减少 5585 吨，无锡库存 1.42 万吨，增加 1200 吨。 

本周统计冶炼企业出货情况不理想；其中广西某冶炼厂发货广东市场不多，一周发货 2100

吨左右，在上海发货 400 吨；云南某冶炼厂发货广东市场减少，一周发货在 1200 吨左右，在

重庆发货 300 吨，在天津发货 240 吨；福建某冶炼厂暂时发货长单至广东市场，一周大概 2500

吨。而其他冶炼企业多以当地市场发货为主，且发货量不多。 

铜下游市场企业生产总体变化不大，处于低位运行，铜杆生产企业变化不大，不过河南

和河北市场铜杆供不应求，本周铜杆企业本周产能利用率大概在 74.5%左右，铜管企业本周大

概在 69%左右，而板带和棒材产能利用率依然维持在 51%左右。 

电缆企业市场，企业开工情况不理想，8月前三周基本处于 70%左右，而产能利用率在 60%

左右，企业新增招标订单虽然不错，但资金不到位，依然无法真正运行，对后市稍显乐观。 

综述：结合目前宏观数据及基本面消息，市场宏观面无明显利空和利多消息；不过基本

面市场总体现货库存依然较高，下游市场接货意愿不强，加上 8 月冶炼企业生产状态良好，

供应增加，料想市场库存压力将逐步增强，国内主力期货合约 35600-37000 元/吨，

LME4550-4650 美元/吨。 

 

http://www.myyouse.com/16/0825/06/D54D97484D7FA487.html
http://www.myyouse.com/16/0824/06/280B008BD578AD93.html
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