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【热点资讯】

 2019 年 9 月中国移动通讯基站设备产量为 86.4 万信道

2019 年 9 月中国移动通讯基站设备产量为 86.4 万信道，同比上涨 9.8%，1-9 月累计产量为 700.1

万信道，累计同比上涨 13.3%。

 雄韬、骆驼、南都三家上市企业发布前三季度营收情况

雄韬股份披露三季度报告，前三季公司实现营收 21.62 亿，同比下滑 4.04%，其中，第三季度实

现营收 8.02 亿元，同比增长 19.79%。骆驼股份发布 2019 年第三季度报告，1-9 月，骆驼股份实现营

收 66.51 亿元，同比增长 1.35%。南都电源最新公布的 2019 年三季报显示，前三季度公司营业收入

64.8 亿元，同比下降 1.67%。

 1-8 月全国生产电动自行车 1829.0 万辆 同比增长 17.81%

2019 年 1-8 月，全国电动自行车完成产量 1829.0 万辆，同比增长 17.81%。8 月当月电动自行车

完成产量 325.6 万辆，同比增长 43.5%。2019 年 1-8 月，全国规模以上电动自行车企业营业收入 490.4

亿元，同比增长 10.2%，实现利润总额 19.8 亿元，同比增长 22.4%。

【期货市场】

行情概述：周内沪铅 1912 合约开于 16975 元/吨，沪铅周中接连走弱，探低至 16600 元/吨位置，

周五受贵州地区环保影响，沪铅小幅反弹，报收于 16750 元/吨，涨 90 元/吨，涨幅为 0.54%，持仓量

增加 596 手至 58806 手。

技术面：沪铅周中录得下影小阴线，暂以 40 日均线做支撑，处于布林轨上轨，近期有贸易商尝

试出口铅锭，但量较少，短期沪铅基本面压力较大，沪铅上行受阻。

基本面：原生冶炼厂开工率小幅下滑，华南地区炼厂为求出货，厂提贴水扩大；现货市场社会库

存不高，贸易商随行报价。再生方面，本周据 Mymetal 测算再生每吨利润在 465-613 元之间，原料端

供应宽松，再生报价贴水力度加大，市场价格优势上升；但受贵州地区环保影响，周内再生企业开工

率较上周有所下滑。进口沪伦比值区间为 7.79~7.89，周内沪伦比值偏低，每吨亏损扩大至 3300 元附

近。需求端，终端消费减弱，下游厂区内成品库存环比增加，周内逢低慎采，主要采购厂提的原生以

及再生。
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一、现货市场分析

现货品牌升贴水

1.上海市场

周初市场预计的限产未落地，铅价应声下跌，现货市场周初国产有新到货，牌子主要为驰宏、南

方等，持货商国产报在 11-30~11+10 之间，部分遇跌挺价出售，市场报价情绪不高，下游蓄企逢低询

价采购，周初有成交在 11-40 附近；周中铅价下跌，持货商报价相对仍随行就市，并不急于出货，下

游电池厂整体采购仍然偏谨慎，市场成交清淡；周末铅价延续弱势，贸易商国产报价坚挺，下游采购

仍维持刚需，且由于再生铅贴水力度较大，再生与原生铅价差维持在-550 元/吨的水平，故蓄企采购

时更倾向于再生，原生散单成交不理想。进口市场，本周沪伦比值在 7.48~7.79 之间，伦铅库存周内

基本维稳，变动幅度不大，LME 铅升贴水（0-3）结构维持较大 Contango 结构，进口周内最高每吨扩

大至 3300 元，较大程度上抑制了进口到货，周内进口仍无报价。

2.广东市场

周内南华冶炼厂开始出售少量散单，整体在 11-60~11-40 之间报价，价格优势不明显，周内成交

有限，主要长单出货。现货市场，周初有部分南方品牌铅锭到货，贸易商报价维稳，国产整体价格报

在 11-50~11+20 之间，下游原料按需采购，逢低接货较多，周初有成交在 11-50 附近，市场交投氛围

尚可；周内铅价接连下跌，部分贸易商挺价惜售，国产价格逐渐由贴水转为小幅升水，下游入市询价

减少，因华南地区冶炼厂厂提以及再生报价让利多，下游电池厂采购原生减少，散单市场交投转弱。

3.其他地区

湖南市场，冶炼厂周内散单报价对 1911 合约贴水 100~150 之间报价，价格优势较大，下游电池

厂低位接货意愿尚可，周内厂提出货情况较好；贸易商货源贴水报在 11-80 左右，随着铅价持续下跌，

价格让利有限，总体出货情况一般。河南市场，至本周五三大冶炼厂厂库为 7500 吨，库存环比小幅

增加，周内冶炼厂主要履行长单，金利周内厂提报在 11-150~11-75 之间，贸易商报价较高，电池厂

旺季需求已过，订单下滑较多，铅锭需求量下降，刚需下选择厂提货源以及价格优势较大的再生货源。

日期 无锡 长兴 上海南方 上海驰宏 南储南方

2019.10.21 11+0~11+40 11-40 11-10~11+0 11-30~11-20 11-40/12+100

2019.10.22 11+0~11+40 11+0~11+40 11-10 11-10 11-50

2019.10.23 11+0~11+40 11+0~11+40 11-20 11-30~11-20 11+45

2019.10.24 11+0 11-40 11-20~11-30 11-30~11-20 11-10

2019.10.25 11+0~11+40 11+0~11+40 11-20 11-20~11+0 11+10
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4.铅锭社会库存

全国主要市场铅锭库存（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

据 Mymetal 统计，上海地区本周初库存为 3900 吨，较上周周初统计的 3240 吨上升了 660 吨。据

Mymetal 了解，上周初为市场交割，持货商挺价惜售，下游接货谨慎，而后周内期铅价格走势偏强，

虽贸易商选择下调贴水以求出货，但下游更多选择高贴水的再生货源，原生成交清淡，去库有限故有

所累库。

10 月 25 日，据 Mymetal 统计，江西库存基本不变维持在 100 吨，冶炼厂长单出货为主，周内随

着铅价回落，其他地区的冶炼厂厂提和再生报价竞争优势较大，江西的下游接厂提货源较多，故社会

整体库存维稳；广东库存本周初统计为 1950 吨，至本周五减少 260 吨至 1690 吨，广东地区下游周内

整体接货情况一般，冶炼厂维持长单出货，周初有新到货交割，社会库存有所增加，但本周铅价维持

下跌，下游畏跌观望居多且转而采购贴水更大的再生货源，现货市场成交一般，故库存下降幅度有限；

江苏地区本周初库存为 6531 吨，至周五小幅增加 199 吨至 6730 吨，本周受期铅价格下行和再生高贴

水报价的影响，江苏地区市场交投较少，仅少量按需接货，故社会小幅累库；天津地区本周初库存为

2600 吨，至周末统计库存增加 100 吨，周内天津地区市场几无报价，北方蓄企主要接厂提货源，市场

交投氛围欠佳，故社会库存小幅增加；浙江地区库存周初库存为 3388 吨，至本周五库存无变化，下

游传统旺季接近尾声，市场铅锭需求转弱，贸易商出货被动，社会库存降库困难。
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二、铅精矿市场分析

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图

2. 铅精矿及进口到港情况分析

本国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 1800~2000 元/金属吨，进口 TC 报价多在 80~110 美元/干

吨，截至周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 1900~2000 元/金属吨，云南地区 1800~2000 元/

金属吨，内蒙 2000~2200 元/金属吨。本周沪伦比值区间为 7.48~7.79，今日统计进口铅精矿到港量为

4.93 万吨，较上周库存环比增加 1.04 万吨，其中增幅主要来自连云港。
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三、再生铅市场

1.废电瓶市场

本周铅价跌幅较大，较上周五降 375 元/吨，周内废电瓶跟跌明显，较上周五下调 100 元

/吨，今日均价为电动 8930 元/吨，水电 7850-8350 元/吨不等。据我的有色网调研，周初仅

部分地区调整回收价，重庆和内蒙跌幅较大，企业反映调价后收货受影响；周二至周四废电

瓶一直在下调，部分地区降幅 100-300 元/吨之间，还有部分地区收货积极性降低，反映利润

收到压缩不得不降低回收价；今日济源地区炼厂车辆进厂禁令已经解除，后续到货量或会增

加；安徽地区价格连跌，目前原料库存有所下降；本周废电瓶成交与之前相比有转差，且市

场反馈目前收的废电瓶含铋超标，需要电信电池中和冶炼，预计下周废电瓶跌幅会有所缓和。

本周主流地区废电瓶价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 10-21 10-22 10-23 10-24 10-25

安徽

电动 8850 8850 8850 8800 8700

大白 8125 8125 8125 8075 8000

黑壳 8325 8325 8325 8275 8175

河南
电动 8890 8890 8815 8815 8815

水电 8000 8000 7950 7950 7950

江苏
电动 9100 9100 9100 9100 9100

大白 8350 8350 8350 8350 8350

河北
电动 8950 8925 8875 8875 8900

水电 8175 8150 8150 8150 8175

江西
电动 8800 8775 8750 8750 8750

水电 8075 8075 8025 8025 8025

湖南
电动 9050 9000 8900 8850 8850

水电 8250 8200 8100 8050 8050

贵州 电动 9025 8975 8900 8900 8900
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2、还原铅和再生精铅市场

本周沪铅震荡走弱，承压运行，再生铅市场持续跟跌。今日还原铅不含税报价 14775 元/

吨，较上周五跌 375 元/吨；再生精铅国内不含税报价 14950 元/吨，较上周五跌 375 元/吨。

还原铅方面，据 Mymetal 调研：本周主流地区还原铅供应仍较宽松，但因铅价持续下挫，

非持证炼企利润空间收窄，开工率略有下降。周初、周中，铅价下跌，还原铅跟跌幅度较大，

炼企畏跌出货积极性较高，精铅炼企因出货不理想，压价收货情绪重，北方炼企有部分企业

暂无收货计划，以消耗库存为主；周末，沪铅维持弱势，还原铅市场报价止跌企稳，河北、

江西地区反映还原铅炼企挺价情绪显露，低价还原铅难采，市场货源供应略减；整体而言，

本周市场成交略显一般。

再生精铅方面，据 Mymetal 调研：本周再生精铅出货较上周无较大改善，含税贴 400-600

元/吨出厂，贴水幅度继续扩大；下游部分蓄企开工率下降，按需慎采，接货意愿平平。周初，

周中，铅价下挫，精铅持续深贴水，下游压价情绪重，整体市场成交欠佳；河南地区部分再

生精铅炼企复产；周末，下游接货意愿较周初变化不大，再生精铅炼企挺价，出货一般，网

传贵州地区环保检查，炼企产量或将减少。

本周主流地区还原铅及再生精铅价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 10-21 10-22 10-23 10-24 10-25

山东
还原铅 14800 14600 14500 14450 14450

再生精铅 15250 15100 15000 14950 14950

安徽
还原铅 14800 14650 14500 14500 14500

再生精铅 15300 15100 15000 14950 14950

河南
还原铅 14800 14625 14400 14500 14500

再生精铅 15200 15150 15000 15000 15000

河北
还原铅 14800 14600 14500 14425 14425

再生精铅 15250 14950 14850 14850 14850

江西
还原铅 14750 14650 14575 14550 14550

再生精铅 15250 15100 15000 15000 15000

湖南
还原铅 14800 14600 14500 14450 14500

再生精铅 15250 15050 14950 14900 14950
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四、铅蓄电池市场

本周主流型号铅酸蓄电池价格一览（单位：元/组）

日期

型号
10-11 10-18 10-25

48V-12Ah 260-300 260-300 260-280

48V-20Ah 460-500 460-500 460-480

48V-32Ah 800-820 780-820 780-800

48V-38Ah 960-1000 960-1000 950-1000

48V-45Ah 1050-1100 1050-1100 1050-1100

48V-52Ah 1200-1250 1200-1250 1200-1250

48V-58Ah 1350-1420 1350-1400 1350-1400

本周沪铅震荡走弱，同时受下游蓄电池市场消费已转入淡季影响，蓄企原料采购避险情绪较重，

以按需采购为主。据 Mymetal 调研：本周电动蓄电池市场消费淡季氛围愈浓，部分蓄企受订单下滑影

响，成品库存累加明显，已开始下调开工率，目前企业开工率在 70%-80%；经销商避险情绪较重，接

货谨慎，电池批发市场促销氛围较浓，新电池价格下调趋势不减。汽车蓄电池市场消费好转有限，部

分蓄企反映新订单量渐有提高，经销商仍以消化前期库存为主，目前企业开工率在 75%上下。

浙江地区，部分蓄电池企业反映电动蓄电池市场消费清淡，以长单补库为主，蓄电池成品库存已

累增至 15-20 天，目前企业开工率在 80%左右，后期或下调开工率。

江西地区，部分蓄电池企业反映目前订单量相比往年下降幅度较大，铅价继续走弱，企业避险情

绪重，原料采购仅按需慎采，成品库存在十天左右，目前企业开工率在 70%以下。

江苏地区，部分蓄电池企业反映订单下滑明显，经销商避险接货意愿不强，目前蓄电池成品库存

在十天左右，开工率已下调 10-15 个点至 70%左右。
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五、LME 库存及 SHFE 库存
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六、后市预测

周内 LME 铅震荡走强，虽然目前去库速度暂缓，但预计下周伦铅仍将延续偏强走势。国内，原生

炼厂开工率受河南地区冶炼厂检修影响有所下滑，目前据 Mymetal 了解，至本周五济源三大厂的厂区

库存 7500 吨左右，原生厂库库存有所上升，但反观现货市场库存仍偏低。再生方面，本周据 Mymetal

测算再生每吨利润在 465-613 元之间，利润较上周有所下滑，主要与铅价下跌有关，周内再生企业开

工率较上周有所减弱，主要贵州地区环保影响，再生深贴水国内贸易商出口意愿有所提升，目前市场

原料端供应仍较宽松，再生端供应压力有所下降；进口市场，进口比值区间为 7.48-7.79，周内每吨

亏损扩大至 3300 元附近，进口到港仍有所限制；需求端，下游合金厂以及焊锡厂需求变化不大，随

着终端消费进入淡季，电池厂成品库存压力上升，部分地区开启新一轮电池价格战。总体，原生开工

率小幅下滑，再生供应压力有所缓解，国外伦铅走势虽偏强，但对国内沪铅的提振力度受消费端消费

下滑有所削弱，预计下周沪铅主力或将小幅下行，运行区间 16500-17000 元/吨。
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