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品种概述

铜精矿：2020 年一季度铜矿 TC 报盘低位。

铜：铜价呈现先扬后抑走势，市场成交好转库存下降。

铜材：铜杆：本周订单稳定，下游线缆客户多选择低位点价。铜板带：本周铜板

带市场需求有所好转，月初备货行情初显。铜管：本周铜管企业排产小幅增长，消费

端有回暖迹象。铜棒：本周铜棒市场行情无太大变化，废铜继续短缺，企业开工率有

所下滑。

铜市展望

本周铜价呈先抑后扬走势，美国经济数据不佳拖动美指一路下行，欧元区经济复

苏迹象明显，宏观面多空交织，铜价未能冲破震荡区间。

本周现货市场交投较为积极，市场报价逐渐上移，至周五报价开始出现下调趋势。

宏观方面，美国 11 月制造业 PMI 连续第四个月萎缩，引发市场对美国经济衰退的担

忧，美元指数连续五个交易日下滑，刷新近一个月低点；而除美国外的其他主要国家

11 月制造业 PMI 均显示回升，欧元区经济回暖迹象明显；叠加英国对大选和脱欧的情

绪趋向乐观，铜价向上方反弹。产业端，智利扰乱事件已经间接影响到了 Codelco 的

经营和扩建计划，中国第 15 批废铜进口配额继续大幅减少，铜精矿与废铜供给继续

偏紧；全球铜库存仍处于偏低位置，电网投资完成年度目标难度依然偏大，国家电网

发布通知称要进一步严格控制电网投资；铜材市场需求有好转迹象，12 月备货行情初

显。当前经贸局势复杂多变，宏观面不确定性仍存，消费端有待更明显的回暖信号支

撑，短期内铜价或仍处于震荡区间，关注下周宏观表现，预计下周运行区间在

46850-47650 元/吨，LME 5850-5950 美元/吨。

库存数据

2019 年 11 月 29 日-12 月 6 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 12 月 6日 11月 29 日 增减

期交所（全国） 完税总计 11.26 12.02 -0.76

期交所

上海 6.08 6.86 -0.78

广东 3.9 3.78 0.12

江苏 1.21 1.24 -0.03

浙江 0.08 0.13 -0.05

江西 0 0 0

非期交所

上海 0.4 0.7 -0.3

广东 1.31 1.9 -0.59

重庆 0.35 0.2 0.15

天津 0.22 0.15 0.07

保税库（合计） 22.55 22.2 0.35

全国（合计） 13.54 14.97 -1.43

数据来源：我的有色网

宏观数据

1、11 月全国房地产市场政策调控次数刷新

最近一年纪录，高达 72 次，去年同期只有 20 次。

多位业内人士表示，本轮房地产周期需求并未大

幅下滑，从根本上支撑了房地产市场，但调控定

力也强，从“房住不炒”到“不把房地产作为短

期刺激经济的手段”，房地产调控仍是稳字当头。

2、调查显示，超过 90%的中国消费者表示，

他们会考虑、可能或肯定会购买电动汽车，但美

国消费者只有约 50%，在欧洲该比例在 64%至 77%

之间；超过 90%的中国消费者对“完全共享”的

出行选项持开放态度；约 1/3 的西方消费者表示

不信任自动驾驶汽车，中国则只有 4%。

行业精选

1、第十五批《限制类公示表》于 12月 3日

公布，公示表中包含了铜废碎料 7970 吨，铝废

碎料 9844 吨，废钢铁 170 吨。

2、12月 4日消息，力拓集团计划投资 15亿

美元延长其在美国 Kennecott 铜矿的使用寿命。

未来六年的投资将使采矿业能够继续进入矿体

新领域并在 2026-2032 年之间交付约一百万吨精

炼铜，首席执行官称力拓已考虑将操作扩展到

2032 年以后。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

本周铜精矿计价系数小幅上升，20 品位铜精矿到厂计价系数报 86%-89%，均价 87.5%，

23 品位铜精矿到厂计价系数报 89%-91%，均价 90%。

2019 年 10 月铜精矿产量 15.2 万吨，环比上涨 2.65%，同比上涨 17.25%；1-10 月铜精

矿产量 130.5 万吨，较去年同期上涨 4.2%；10 月铜精矿产量小幅上调，一方面矿山年底有

冲量需求，开工积极性提高；另外，矿企改进浮选工艺，为增产打下了基础。

铜精矿市场依旧处于紧平衡状态，接货方议价能力偏弱，处于被动状态，因此铜精矿计

价系数一直维持在较高水准，预计 12 月份铜精矿系数维稳。

图一 国内铜精矿产量月度对比图

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿标准干净矿 TC 53-58 美元/吨，均价 55.5 美元/吨，较上
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周下调 1 美元/吨。现货市场较上周变化不大，明年一季度铜矿报盘价格仍接近 50 低位，而

冶炼厂接受意愿价格多在 50 偏高位。冶炼厂和矿山之间开始陆续签订明年长单，而长单价

格多在 60 美元/吨以下，之前矿山与冶炼厂敲定明年长单 TC 的 benchmark 在 62 美元/吨。

目前，市场对明年的 TC 并不乐观。

图二 标准干净铜精矿散货 TC

数据来源：我的有色网

力拓计划斥资 15 亿美元扩张 Kennecott 铜矿项目，扩产项目计划明年启动，矿山寿命

从 2026 年延长至 2032 年，并有望在那之后维持运营状态。澳大利亚 OZ Minerals 正式启动

巴西地下铜金矿。

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周铜价呈先抑后扬走势，美国经济数据不佳拖动美指一路下行，欧元区经

济复苏迹象明显，市场对英国大选及脱欧持乐观预期，宏观面多空交织，市场依然未见明显
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的趋势性行情。本周沪铜主力合约运行区间在 46910-47380 元/吨，LME 铜 5806-5920 美元/

吨。

表二 四大主要市场铜升贴水

数据来源：我的有色网

上海市场：本周市场成交表现尚可，周内交投分为表现较为活跃，市场报价整体呈现上

调趋势。周内市场报价好铜升水 110-190 元/吨，平水铜升水 100-180 元/吨，湿法铜升水

20-120 元/吨。本周市场交投活跃度非常不错，市场换票后市场接货表现明显改观；周内市

场以平水铜的交投活跃度最好，将平水铜报价逐步上推，好铜的接货表现平平，这也导致了

好铜与平水铜的价差逐步收窄，在部分时段甚至好铜与平水铜报价持平的情况。周五，随着

市场出货人数的增多，且接货下滑，市场报价开始呈现下调趋势，成交明显不及前几日。本

周市场交投氛围较好，贸易商之间引领为主，下游采购虽有回暖，但整体回升情况并不明显。

广东市场：本周广东市场报价稳步回升，市场接货稍有好转，市场库存开始走低，持货

商挺价情绪越发明显，报价得益于此有数回升。本周市场报价好铜升水 20-90 元/吨，平水

铜贴水 30-升水 50 元/吨。本周市场成交表现较上周有所好转，市场库存开始出现下降，周

日期 上海 广州 重庆 天津

12 月 2 日 100 -30 120 20

12 月 3 日 120 -10 120 20

12 月 4 日 150 10 130 50

12 月 5 日 180 30 130 10

12 月 6 日 140 50 130 30
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内持货商挺价情绪强，报价稳固上行，下游市场接货按需为主，库存下降为持货商的挺价情

绪加码。至本周五，广东库存总计至 5.22 万吨。

天津市场：本周市场报价升水 10-70 元/吨，周内市场报价报价表现较为反复，市场接

货端表现一般，尽管地区下游需求近期有好转迹象，但对电解铜升水的支持有限。

重庆市场：本周市场报价升水 100-130 元/吨，本周市场升水较上周小幅回升，周内升

水变化较为稳定，市场接货表现一般。

图三 四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

表二 四大主要市场铜价

日期 上海 广州 重庆 天津

12 月 2 日 47340 47210 47350 47270

12 月 3 日 47150 47020 47140 47060

12 月 4 日 47090 46950 47060 47000

12 月 5 日 47270 47150 47210 47100
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数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

11 月全国电解铜产量 77.66 万吨，同比增长 12.7%，环比增长 2.4%；2019 年 1-11 月全

国电解铜累计产量 800 万吨，较去年持平。由于 11 月部分铜企年底冲量，加上新线投产之

后，产能利用率回升明显；11 月市场阳极铜供应非常紧张，一度出现抢货线下，因此废铜

产铜量出现下降。

表三 2019 年国内主要冶炼企业计划检修情况

公司名称
精炼

产能

粗炼

产能
开始时间 结束时间 检修环节

预计影响

（万吨）

实际影响

（万吨）

预计检

修天数

青海铜业 10 10 1 月 1 日 1 月 30 日 粗炼 0.35 0.5 15

烟台国润 10 10 12 月 1 日 1 月 30 日 粗炼和精炼 0.34 0.35 40

广西金川 40 30 3 月 1 日 3 月 30 日 粗炼和精炼 1.2 1.2 35

赤峰金剑 15 15 4 月 1 日 4 月 30 日 粗炼和精炼 0.5 0.5 30

新疆五鑫 10 10 4 月 1 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 0.8 0.6 40

祥光铜业 45 35 4 月 5 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 1.5 3.5 45

东营方圆 55 45 4 月 15 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 1 2.9 30

山东恒邦 15 15 4 月 15 日 4 月 22 日 粗炼 0 0.28 7

豫光金铅 12 10 4 月 1 日 5 月 26 日 粗炼和精炼 1.5 2.8 50

金隆铜业 45 30 4 月 1 日 5 月 10 日 粗炼 1 0.2 45

青海铜业 10 10 5 月 1 日 5 月 30 日 粗炼 0.5 0.5 30

赤峰云铜 15 15 5 月 1 日 5 月 30 日 粗炼和精炼 0.9 0.9

联合铜业 30 30 5 月 5 日 6 月 5 日 粗炼 0.3 0.3 30

中原黄金 35 35 5 月 7 日 6 月 7 日 粗炼和精炼 0 0.6 30

富冶和鼎 28 25 5 月 26 日 6 月 30 日 粗炼 0.6 0.6 30

金昌冶炼

（与金冠合并）
10 10 6 月 1 日 6 月 28 日 粗炼 0.3 0.3 28

山东金升 20 20 5 月 1 日 7 月 1 日 粗炼和精炼 1.9 1.9 60

烟台国润 10 10 7 月 15 日 7 月 31 日 精炼 0.05 0.05 15

云南锡业 15 15 6 月 28 日 7 月 28 日 精炼 0.35 0.35 30

联合铜业 30 30 7 月 1 日 7 月 31 日 精炼 0.2 0.2 20

12 月 6 日 47360 47270 47340 47260



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 彭婷 卢海丹 王鑫 王甜丽 全长煜

www.mymetal.net

7

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告

第 46 期 2019 年 12 月 6 日 星期五

白银有色 20 20 7 月 1 日 7 月 31 日 精炼 0.4 0.4 30

五矿湖南 10 10 7 月 30 日 8 月 30 日 粗炼 0.5 0.6 40

灵宝黄金 10 10 8 月 1 日 8 月 25 日 粗炼 0.2 0.1 25

远东铜业 10 10 9 月 9 月 粗炼 * * 35

金冠铜业 55 40 10 月 10 日 11 月 5 日 粗练 0 0 25

江西铜业 120 80 10 月 31 日 12 月 15 日 粗练 0.2 0 48

总计 695 590 15.09 35.5

数据来源：我的有色网

图四 2019 年 10 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网
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图五 上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网

3、市场现货库存一周变化情况

本周保税区总计库存增加 0.35 万吨至 22.55 万吨。上期所（全国）库存总量 11.26 万

吨，较上周 12.02 万吨减少 0.76 万吨，上期所（上海）现货库存 6.08 万吨，减少 0.78 万

吨，上海（非期交所）现货库存 0.4 万吨，广东市场（期交所）库存 3.9 万吨；广东市场（非

期交所）1.31 万吨；重庆市场库存 0.35 万吨；天津市场库存 0.22 万吨；江苏市场（期交

所）1.21 万吨，浙江市场（期交所）0.08 万吨。

本周 LME 库存有所下跌，从数据来看，LME 库存较上周减少 14825 吨至 19.38 万吨左右。

上海期交所库存本周较上周增加 1901 吨至 6.15 万吨。
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图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX

三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜价整体呈现先抑后扬的走势，宏观面上欧美地区所公布的宏观数据表现不

一，成为引导周内铜价走势的关键因素之一，但短期来看，铜价依然难以走出单边趋势行情，

其运行区间 5806-5920 美元/吨；本周 LME 调期费呈现贴水扩大的趋势，周一至周五 LME3

个月调期贴 21-29 美元/吨，本周进口盈利窗口在上半周处于打开状态，周内盈利幅度较小。
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图七 LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场价格较上周有所下降；美金铜仓单主流成交价格在 68-78 美元/吨，提

单报价 58-70 美元/吨；本周沪伦比值 7.97-8.06，进口倒挂区间价格在亏损 108-盈利 207

元/吨，本周进口盈利窗口在上半周处于打开状态，但盈利幅度较小。本周保税区到港数量

不错，近期的集中到港，清关略有放缓，预计保税区将在短期有回升的趋势，本周库存 22.55

万吨，增加 0.55 万吨。

表四 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2019/12/2 5902 5858 -21 62 47340 7.97 8.03 95

2019/12/3 5863 5815 -25.25 61 47150 7.99 8.06 207

2019/12/4 5828 5875 -27.5 60 47090 8.04 7.97 -108

2019/12/5 5868 5895 -29 60 47270 8.01 7.98 -61



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 彭婷 卢海丹 王鑫 王甜丽 全长煜

www.mymetal.net

11

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告

第 46 期 2019 年 12 月 6 日 星期五

2019/12/6 5892 5903 -29 59 47360 8.00 7.98 -4

数据来源：我的有色网

12 月 6 日人民币兑美元汇率中间价报 7.0383，本周累计下调 85 个基点。中国 11 月官

方制造业 PMI 触底反弹，重回荣枯线之上，逆周期调节政策的刺激显现效果，市场四季度乃

至 2020 年的中国经济信心增强，支撑人民币汇率。展望后市，无论从市场情绪还是基本面

来看，人民币兑美元汇率仍具有升值基础，短期人民币汇率大概率将围绕 7 上下波动。

图八 RMB 即期汇率

数据来源：我的有色网

四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周华北市场 8mm 铜杆加工费报 600 元/吨，加工费与上周持平。山东市场 8mm 铜杆加

工费报 650-700 元/吨；华东市场 8mm 铜杆加工费不含升水报 520-600 元/吨；华南市场国产

竖炉 8mm 铜杆加工费报 450 元/吨，进口线 8mm 铜杆加工费报 650 元/吨。
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本周铜杆价格保持震荡上行走势，华北市场本周订单情况不错，成交偏好。华东市场本周订

单稳定，下游线缆客户多选择低位点价，对后市铜价心理预期转好，稳定提货。华南市场铜

杆消费一般，订单情况依旧平稳。华南地区明年铜杆长单价已经在开始洽谈，目前听到市场

反馈，明年进口线铜杆长单量大价格最低可能达到 500 元/吨。

图九 2019 年 10 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

2、铜管市场评述

截止本周五紫铜管上涨 40 元/吨，报 52480-53580 元/吨；黄铜管上涨 130 元/吨，报

45560-48960 元/吨。11 月铜管加工企业产能利用率环比上月上升 2.81 个百分点，据本周调

研显示，12 月份铜管企业订单排产小幅陆续增长，整体略有回暖。铜价方面依旧延续震荡

走势，消费端有回暖迹象，广东地区加工企业看多情绪渐起，但市场整体情绪仍旧偏谨慎，

铜管加工企业按需采购为主，保持低位库存 2-3 天左右。
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图十 2019 年 11 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 紫铜板带加工费 3500-5500 元/吨之间，H62 黄铜板带 3000 元/吨左右。

据我的有色网调研，2019 年 11 月各市场铜板带需求稍见好转，产量环比略微上涨，开

工率整体上浮 1 个百分点。下游终端用户备货行情逐渐显现，符合企业对消费的预期水平，

各市场新增投产项目纷纷上线，部分企业目前处于设备调试阶段，预计 2020 年的年初能顺

利生产。浙江高性能铜合金板带材的市场情况：浙江地区作为国内领先的铜合金研发及生产

的板带供应地，开发了一系列高性能铜合金板带材，形成一种替代进口的趋势，如铜镍硅合

金、铜镁合金、铜锡合金，除此之外还拥有紫铜、黄铜、白铜、引线框架、造币铜及其他高

性能合金等八大类 50 多个合金牌号的主营产品。广泛用在 5G 通讯基站、连接器、集成电

路、继电器、汽车端子、锂电池材料等领域，在汽车以及 5G 市场的发展趋势下，浙江地区
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成为前景最广阔的市场。

图十一 2019 年 11 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

截至本周五紫铜棒上涨 30 元/吨，报 49850-52535 元/吨；黄铜棒上涨 120 元/吨，报

40845-41640 元/吨。铜棒市场近期行情无太大变化，企业按需采购为主，11 月国内铜棒企

业整体产能利用率环比上月下降 1.99 个百分点，大中小型加工企业均有不同程度的降幅。

当前黄铜棒生产原材料废铜货源持续紧缺，批文配额和进口量均大幅下降，以废铜为原材料

的铜棒厂家开工率下滑明显，铜棒企业加工生产积极性减弱，排产期一般维持一周左右，按

需采购为主，终端消费不足。
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图十二 2019 年 11 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

截止到本周五广东市场电解铜报 47270 元/吨。含税的报价，1#光亮铜 45972 元/吨，2#

铜 45548 元/吨，精废差分别为 1298 元/吨、1722 元/吨，本周废铜价格较上周废铜价格上涨

20 元/吨，不含税报价 43370 元/吨，本周光亮铜精废差在 1244-1399 元/吨，精废差较上周

扩大，本周废铜价格上涨，废铜厂家出货偏弱，整体废铜成交一般。

市场方面；本周山东废铜出货下降，废铜货源供应紧张，精废差略有扩大，贸易商惜货

情绪浓厚，废铜市场成交较弱。广东市场，废铜货源紧俏，废铜厂家挺价惜售，市场成交一

般。浙江市场，表示废铜利润空间收窄，市场成交较清淡。
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表五 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜（99%） 精废差（光亮） 精废差（2#）

2019/12/2 47210 45811 45388 1399 1822

2019/12/3 47020 45706 45282 1314 1738

2019/12/4 46950 45706 45282 1244 1668

2019/12/5 47150 45811 45388 1339 1762

2019/12/6 47270 45972 45548 1298 1722

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：13%，废铜：6.0%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、12 月 2 日消息，刚果、赞比亚的一系列问题已经导致嘉能可半年度利润急剧下滑，

此外，刚果露天铜矿 Mutanda 的生产将暂停至少 2年，但嘉能可表示已为恢复 Katanga 矿盈

利制定了详细计划。据悉，嘉能可期望在 2021 年之前扩大铜钴产量，预计 2021 年铜产量能

从 23.5 万吨增至 29 万吨，钴产量能从 1.2 万吨增至 3.6 万吨，另外赞比亚 Mopani 矿也已

建立了三个新的竖井。

2、12 月 6日消息称铜金矿勘探公司 Bezant Resources 周四（12 月 5日）以每股 0.14

便士的价格配售 2.5 亿股新普通股，较周三收盘价降低 30%，净收益总计 35 万英镑，将用

于赞比亚 Buffalo 铜矿项目。公司计划绘制矿坑和周边地区的地图，同时进行取样和挖沟工

作，以确保钻探计划顺利进行。

3、据报道，2019 年 1-10 月哈萨克斯坦金属矿开采实现产值 1.6 万亿坚戈，同比增长

16%。其中有色金属开采产值超过 1.2 万亿坚戈，同比增长 18%，占金属开采行业总产值 78%；
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有色金属中铜矿开采量最大，达 9950 万吨，同比增长 13.6%；铅精矿开采量大幅下滑至 16.5

万吨，同比减少 45.4%。

4、据外网报道，智利矿产勘探企业红吉利公司宣布其在智利科塔德拉铜金矿项目钻探

见到今年迄今为止全球最大见矿厚度。此次钻探从地表开始见矿，厚 972 米，铜品位 0.5%，

金 0.2 克/吨。红吉利公司认为，这是最近全球取得的重大发现之一，可以媲美厄瓜多尔的

卡斯卡维尔和塞尔维亚的蒂莫克。

5、截至 11 月底，铜陵有色金属集团股份有限公司旗下矿山公司、铜管铜箔公司皆完成

2019 年度生产任务；月山矿业公司累计完成铜金属量 788 吨，完成全年计划任务 104%；天

马山矿业公司累计完成矿山掘进量 6654.35 m，完成年度计划任务 110.91%；安徽铜冠铜箔

公司共累计生产标箔 23008 吨，完成年度计划任务 107%。

6、外媒消息，嘉能可周二（12 月 3日）表示，预期到 2022 年前，公司新产量将增加，

铜产量料温和下滑，主要是受位于刚果的 Mutanda 设施在第四季度转为维修保养影响。2019

年嘉能可预期铜产量将大约为 140 万吨，2022 年料将下滑至 130-140 万吨。
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