
上海钢联铅研究小组

2020 年 2月 06 日 星期四 第 16期

上海钢联铅研究小组：陈标标 王添天 胡园园 谢芳 王志强 金耀

行业热点快讯

1 月重卡销 11.6 万辆再创新纪录

根据第一商用车网掌握的数据，2020 年 1 月，我国重卡市场预计销售各类车型超 11 万辆，

达到 11.6 万辆左右，同比增长约 18%。这个销量数值，刷新了重卡市场 1月份单月销量的历

史纪录，创下了新高——在 2020 年 1 月之前的历史记录是 2018 年 1 月，当月重卡销量达到

10.96 万辆。

矿业领域筹集的私人资本降至 8 年低点

去年只有四只未上市的基金关闭，总计筹集了3亿美元用于矿业投资。这一数字低于 2018

年的 25 亿美元，远不及 2012 年的峰值。目前，市场上有 14 只针对矿业的基金，合计寻求

70 亿美元的资本。截至去年 6月，矿业和金属基金经理持有 49 亿美元的准备部署基金。这

些基金在该领域还有 150 亿美元的投资。

通用汽车 2019 年净利润达 67 亿美元

2 月 5 日晚间，通用汽车发布了 2019 年第四季度和全年的财务业绩报告。财报数据显示，

该公司全年净收入为 1372 亿美元，相比去年同期下滑了 6.7%；净利润为 67 亿美元，同比下

滑了 17.4%；调整后息税前利润为 84 亿美元，同比下滑了 28.8%；调整后息税前利润率 6.1%，

低于去年同期 1.9 个百分点。

期货市场评述：

行情概述：日内沪铅主力 2003 合约开于 14195 元/吨，盘初沪铅小幅上扬，后部分空头少

量加仓，沪铅围绕均线震荡，沪铅报收于 14175 元/吨，跌 25 元/吨，跌幅为 0.18%，持仓量

增加 13 手至 22591 手。

技术面：沪铅录得小阴线，暂处于低位箱体震荡，现货市场受物流影响几无成交，沪铅短

期或窄幅震荡。

基本面：部分原生冶炼厂厂提报价改升水报价，出货仍受限制；现货市场贸易商报价寥寥，

积极性一般。再生市场，企业仅有零星报价。下游电池厂按需慎采，成交有限。
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现货市场跟踪：

期货价格
2002:14090 元/吨

现货市场价格（元/吨）

地区 品牌 牌号 现货升贴水

上海 南方 1# 14090 2+0

江西 江铜 1# 14225 3+70

广东 南方 1# - -

今日铅价低位盘整。市场仍处于疫情影响期间，贸易商市场报价极少，仅部分上海南方有

报价在 14090 元/吨和江铜厂提报价在 14225 元/吨。大多数下游企业目前仍未复工，且受物流

紧张情况限制，下游询价接货意愿不高，现货成交困难。

还原铅市场：

沪铅弱势震荡，再生铅企业尚未复工，市场无报价，交投寡淡。

废电瓶市场：

日内现货铅价再跌，废电瓶市场报价寥寥且偏稳。据 Mymetal 调研，江苏地区废电动依旧

报 7800 元/吨，内蒙某企于本周初收货，但实际成交几无，现已暂定采购业务；其余企业反映

复产时间或继续推迟。

LME、SHFE 期货库存（单位：吨）

期货市场 库存 较前一日涨跌

SHFE 23080 —

LME 66725 —25
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免责声明：

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网
铅研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铅研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的信
息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整
的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本
报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铅研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何
情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客
户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定
状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损
失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售
或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合
所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失
负任何责任，投资者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铅研究团队所有，未获得我的有色网铅研究团队事先书面授权，
任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为
本公司网站及本公司授权的渠道。


