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2020年上半年铅产业链市场热点解读
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1 宏观新闻与产业动态
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Ø 【两会访谈】张天任代表：将再生铅锭纳入铅期货市场   “再生铅在我国铅工业中的地位将

日益突出，2020年以后再生铅产品将成为我国铅产品的主流。从这个角度来讲，缺失了再生铅的铅

期货市场是不完整的。将再生铅锭纳入交割，不仅有利于进一步丰富和完善铅期货交易品种，也将

更全面反映铅市场实际情况。”出席今年全国两会的全国人大代表、天能集团董事长张天任对记者

表示。

Ø 【两会访谈】张天任代表：调整优化铅蓄电池产业财税政策 促进铅蓄电池产业绿色可

持续发展   为进一步促进中国铅蓄电池产业的绿色可持续发展，提高资源综合利用效率，支持高

质量建设“无废城市”，助推生态文明建设，张天任建议国家有关部门统筹调整和优化铅蓄电池产

业的系列财税政策。

Ø 【黄金资源公司重启墨西哥采矿业务】 黄金资源公司（Gold Resource Corporation）27日宣布

已获得政府的书面批准，重新启动其在墨西哥的瓦哈卡矿业单位（Oaxaca Mining Unit）的业务。墨

西哥是世界上最大的白银生产国，也是金，铜，铅和锌的十大生产国。根据新的政府指导方针，许

多矿山正在重启，同时公司需采取措施防止病毒在工人和当地社区中传播。但其他矿山预计将于

6.1左右恢复运营，而从停工到恢复全面生产的过程将需要数周时间。
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2.1.1 LME铅期货价格运行情况：5月LME铅整体走强

5月外盘铅价区间调整，整体走强，截止5月28日，伦铅收报1642美元/吨，环比4月底微涨8.5美元/吨，

跌幅0.52%，曾在5月20日最高冲至1703关口；但相比于年初仍处于低位，1月中旬最高运行至2038美元

/吨，19年同期运行于1800元/吨。
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2.1.2 LME铅期货库存运行情况：5月LME铅仓单持续累库

5月LME仓单库存持续增加，截止5月28日，库存为71650吨，较4月底增加2750吨，增幅3.75%，其中

5月27日当天仓单库存增幅达1000吨，主要是来自洛杉矶和安特卫普；去年同期库存在7300-74000吨，

目前供需两端尚未恢复，库存增加不明显。
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2.1.3 沪铅期货价格情况：5月SHFE铅受宏观利好影响节节走高
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5月中上旬内盘铅价震荡运行，中下旬连续走高，最高行至14500元/吨关口。后回归基本面，截止5月

28日，沪铅收报14305元/吨，环比4月底上涨805元/吨，涨幅5.96%，但相比于年前15100元/吨的价格

仍有一定空间。



2.1.4 SHFE铅期货库存运行情况：5月沪铅仓单保持低位

5月SHFE仓单库存小幅增加但相对保持低位，截止5月28日，库存为5747吨，较4月底增加798吨，增

幅16.12%；去年同期库存在16000-17000吨的水平，目前累库预期尚未实现。
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2.2.1 现货市场：国外铅精矿和精铅企业依旧停产中，目前仅一家重启

据Mymetal对国外六个大洲的调研了解：截止到5月28日，受疫情的影响，22家企业中仅有一家企业于27日重启，

另有三家且处于准备阶段，其他企业尚未发出复产声明，当前影响铅精矿产量8.74万吨，精铅产量9.6万吨.
9



数据来源：我的有色网   

2.2.2 原生铅市场：5月份国内1#铅价“V”字运行，整体走高

5月份国内现货铅价整体上行，截止到5月29日，1#铅报14275元/吨，本月最高报14375元/吨，

1#铅月均价为14134元/吨，环比4月均价小幅上调96元/吨，涨幅0.68%。
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2.2.3 铅精矿港口库存情况：5月铅精矿港口库存增加，国内铅精矿供应尚可

据Mymetal了解：截止5月22日，我国铅精矿港口库存为3.51万吨，其中连云港到港2.3万吨，防城

港到港1.21万吨，较4月底增加1.11万吨，连云港贡献1.3万吨，防城港减少0.19吨；相较于年初

处于较低水平，年初多维持在4-5.3万吨的水平。当前国内供应尚可，冶炼厂场内原料库存天数有

所回升，多保持在30天左右。

11

0.00 

1.00 

2.00 

3.00 

4.00 

5.00 

6.00 

2019-1-4

2019-2-4

2019-3-4

2019-4-4

2019-5-4

2019-6-4

2019-7-4

2019-8-4

2019-9-4

2019-10-4

2019-11-4

2019-12-4

2020-1-4

2020-2-4

2020-3-4

2020-4-4

2020-5-4

Mymetal：铅精矿港口库存统计

连云港 防城港 合计万吨
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2.2.4 铅精矿加工费:国内外的加工费变动不大
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据Mymetal了解：当前沪伦比值在8.61-9.73之间，进口周内每吨亏损在841-965元之间，进口亏损持

续收窄，且周初有一批进口电解铅到港，目前已经在市场报价：6+0，后边还会有货陆续到港。国产

50品位铅精矿主流成交价格在2000-2300元/金属吨，进口TC报价多在130-150美元/干吨，价格基本

维稳。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

2.2.5 原生铅产量：5月产量21.68万吨，较4月小幅下滑

据Mymetal调研：预计2020年5月份原生铅产量可达到21.68万吨，产量较4月下滑0.85万吨，铜冠检修结束已

经恢复生产，蒙自 5 月 15 号开始检修持续到月底，上京仍处于检修中。

13

0 

5 

10 

15 

20 

25 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

Mymetal:2019-2020原生铅月度产量数据

2019年 2020年万吨



数据来源：我的有色网   

2.2.6 原生铅冶炼厂检修情况
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2020年国内主要冶炼厂检修情况统计

时间 企业 检修类型 影响量 备注

1月份

云南A企 粗铅检修 10000吨 外购有备货，电铅影响不大

湖南B企 粗铅检修 4200吨

2月份 河南C企 停产 3000吨 节后因硫酸胀库中旬停产

3月份 青海D企 故障检修 8000吨 3月份开始，4月23日投产

4月份 安徽F企 常规检修 2200吨 4月26日开始检修，持续时间22天

内蒙E企 常规检修 8000吨 5月1日开始检修，持续时间40天
5月份

云南H企 常规检修 1000吨 5月中旬常规检修，5天

6月份

云南J企 粗炼/精炼检修 3000吨 粗铅是5旬下旬检修，6月初到6月底精炼检修

河南K企 产线搬迁 3000吨 新炉6月底七月出点火，老系统已经停1条产线



数据来源：我的有色网   

2.3.1 再生铅市场：5月再生铅价格随铅价运行，价格小幅走强
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据Mymetal调研：截止到5月29日，再生精铅不含税报价为13000-13100元/吨，含税报价-200~-

300左右，较4月底涨125元/吨，涨幅0.97%；去年同期价格运行于15000-15100元/吨，年前运行

于13900-14100元/吨。

12000

13000

14000

15000

16000

17000

1-2 2-2 3-2 4-2 5-2 6-2 7-2 8-2 9-2 10-2 11-2 12-2

Mymetal:2019-2020 再生精铅价走势图

2019年 2020年元/吨



数据来源：我的有色网   

2.3.2 废电瓶市场：5月废电瓶报价坚挺，市场供应略紧
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据Mymetal调研：截止到5月29日，18个地区的废电动报价为7800元/吨，去水大白均价7225元/吨，

去水黑壳均价7275元/吨，各类电瓶涨幅环比4月底上调100-150元/的，涨幅1.63%~2.12%，相对于

再生铅和1#铅1%的涨幅更大。
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数据来源：我的有色网   

2.3.3 再生铅开工率：5月开工率保持在60-61%的区间平稳运行
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据Mymetal对全国30家再生铅样本企业的调研：截止到5月24日，样本企业整体开工率为

60.95%，环比4月底上调2.79%，月内有大华、奥能、齐劲等企业投产；去年同期为消费淡季，

开工率多在50-60%之间。
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2.3.4 再生铅原料库存：企业竞价收货，生产问题不大，但利润欠佳
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据Mymetal对全国30家再生铅样本企业的调研：截止到5月24日，企业整体原料库存达9.93万吨，环

比4月底减少0.275万吨，企业反馈当前高价采购仅可满足生产所需，消费淡季对应报废淡季，市场

货源有限。
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数据来源：我的有色网   

2.3.5 再生铅企业成品库存：再生企业维持正常出货
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据Mymetal对全国30家再生铅样本企业的调研：截止到5月24日，企业整体成品库存为0.895万吨左

右，环比4月底增加0.1万吨，当前库存处于正常水平，部分企业有惜售情绪。
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数据来源：我的有色网   

2.3.6 再生铅企业利润情况：5月废电瓶挺价，再生铅企业利润压缩严重
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据Mymetal调研：5月份以废电瓶为原料的再生炼企利润多在0-200元/吨之间，以还原铅为原料的企

业利润几无，河北受“两会”、环保影响还原铅供应较差，河南供应尚可，但精铅出货稍显不畅；

较去年同期，利润同处低位。
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2.4 上半年再生铅新增投产和复产情况
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数据来源：我的有色网   

3.1 全国蓄电池企业整体开工率：大型企业开工率多平稳，中小型有所下调
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据Mymetal调研：5月份全国蓄电池企业的整体开工率为69%,环比4月份下滑1%左右。大型电池厂开

工率还未降，维持在80%-85%，中小型电池厂开工率有小幅下滑，多维持在70%左右。江浙地区企

业成品库存多以在30天以上，江西和广东地区的企业库存多以20-30天，下游原料库存为了控制价

格风险，多以在3天左右，不敢多备原料。
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数据来源：我的有色网   

3.2 铅酸蓄电池市场：消费不佳，新电池连续降价促销，蓄企出现亏损
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据Mymetal调研：新电池报价连续下探，部分蓄电池企业因为价格战已经进入亏损阶段，

部分客户反馈大的电池厂现在12AH的一只亏5块左右，小电池厂的一只亏10块左右，

20AH的大电池厂一只亏3块左右，小电池厂一只亏5块左右。
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• 国内铅精矿供应相对宽松
• 国内云南、河南企业检修
• 6月国外企业产能不会很快释放

原 生 铅

• 江西再生铅企业复产
• 安徽企业调试
• 废电瓶供应稍显紧张
• 再生铅企业利润欠佳

再 生 铅

• 原 生 铅 企 业 有 小 幅 累 库 现 象

• 社 会 库 存 有 所 累 积

• 再 生 铅 企 业 挺 价 惜 售 ， 库 粗 小 幅 增 加

• 终 端 电 池 企 业 成 品 库 存 增 加

库 存

• 国 内 消 费 起 色 不 大 ， 但 需

关注温度升高的影响

• 国外消费短时间内无改善

消 费

4 6月份铅市场总结与展望
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展望
预计6月份沪铅主力运行于13500-14500元/吨

预计6月份LME铅价1570-1800美元/吨



数据来源：钢联数据
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上海钢联电子商务股份有限公司（我的有色网）                                                              

有色事业部   胡园园

联系方式：15879079881（微信同号）


