
中国铜市场报告
2020 年 11 月 17 日 星期二 第 167 期 上海钢联铜研究小组

上海钢联电子商务股份有限公司 版权所有 1

期铜呈现偏弱走势 长单需求带动成交

期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 49086 -248

LME 161700 -1325

11 月 17 日：

今日主力沪期铜 2012 合约整体位于日均线下方震荡下

行，早间开盘于 52990 元/吨，迅速走高至日内最高点 53240

元/吨，由于上涨动能不足价格有所回落，早盘围绕 53050 元

/吨一线震荡整理；午后，价格沿 52950 元/吨一线震荡整理，

后因多头减仓价格下探至日内最低点 52720 元/吨，最终收盘

于 52850 元/吨。涨跌幅 0.41%，12 合约减仓 15146 手至

100987 手，主要表现为多头减仓。

今日 LME 铜开盘 7107 美元/吨，收盘 7085.5 美元/吨（备

注：亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价）

明日观点

受市场情绪影响，今日沪铜小幅回调，现货市场下游畏高

保持观望，主动性买盘少，持货商报价坚挺，主要成交多在贸

易商之间。宏观面，中国 10 月经济数据表现良好，制造业增

速保持高位，消费恢复明显加快；虽然欧美疫情扩散形势严峻，

但疫苗研发又有新进展，市场对于未来疫情的可控性信心增

加，风险情绪逐步回升。产业端，秘鲁国内政局动荡延续，引

发市场对于铜矿生产恢复受阻的担忧。周一中国电解铜现货库

存 20.36 万吨，较上周五继续下降 1.55 万吨，随着去库的稳

步进行，汽车、家电、光伏等行业订单继续增加，电网投资为

完成年度目标有冲量可能，电解铜消费正逐渐回暖。11 月有

5 家冶炼企业排有检修计划，叠加年度长单谈判在即，精炼铜

产出或有下滑。当前铜供给端仍有隐忧，需求端出现改善信号，

宏观乐观情绪高涨，铜价或呈高位震荡走势。

行业热点

【Candelaria 铜矿工人为是否进行罢工产生分歧】

Lundin Mining 旗下智利 Candelaria 铜矿工会负责人周一

称，对新合同的投票将引起激烈的争论，因该矿工人在有关是

否继续进行为期四周的罢工方面产生分歧。上周五，公司已向

Candelaria 工会提交一份修改后的协议 ，该工会的成员在 10

月 20 日开始合法罢工，导致公司暂停运营。工会主席 Evelyn

Walter 表示 ，一组成员对向每位工人提供 22,800 美元以结

束谈判的分配感到满意，但另一组成员希望在合同的其他关键

方面争取公司的让步。

【哈萨克斯坦 1-10 月铜产量增加 4.8％】

哈萨克斯坦统计委员会周一公布的数据显示，今年前 10 个月，

哈萨克斯坦精炼铜产量同比增长 4.8%。KAZ Minerals 和

Glencore 旗下的 Kazzinc 占到该国金属产量的一大部分。哈

萨克斯坦 10 月精炼铜产量为 39,695 吨，较上月减少 3%；今

年前 10 个月累计为 407,942 吨。10 月精炼锌产量为 25,991

吨，较上月增加 4.5%，今年前 10 个月总计为 263,826 吨。

财经日历
每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

美国 11 月纽约联储制造业指数 10.5 13.5 6.3

日本第三季度季调后实际 GDP 年

化季率初值
-28.1 18.9 21.4

澳大利亚至 11 月 15 日当周 ANZ

消费者信心指数
103.1 - 106.6

加拿大 10 月成屋销售月率 0.9 - -0.7

中国 10 月规模以上工业增加值年
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全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 升 160 升 130-150 升 70-90 一节

升 160-170 升 140-150 升 70-90 二节

广东 升 80 升 50 升 0 一节

升 80 升 50 升 0 二节

山东 升 50-100 当月合约

天津 贴 30-50 当月合约

重庆 升 140-170 当月合约

电解铜市场

上海市场：升水铜均价 53230 元/吨，跌 50 元/吨，平水

铜均 53205 元/吨，跌 55 元/吨；湿法铜均 53145 元/吨，跌

40 元/吨。早市市场多显观望，部分平水铜低价受市场青睐，

但低价货源少，大部分靠压价成交。今日需求多靠长单带动，

主要成交多在贸易商之间。铜价运行轨迹仍属高位，但库存偏

低，短期升水仍能持坚。

广东市场：升水铜成交价格 53110~53180 元/吨，平水

铜成交价格 53080~53150 元/吨，早盘市场出货情绪一般，

升水较昨日价格基本持平，平水铜报价升水 60 元/吨，期铜盘

面高位震荡，下游畏高，观望为主，但持货商存挺价情绪，仅

调低 10 元/吨继续出货，投机商入市采购低价货源，短暂迎来

一波积极交投；好铜报价升水 80 元/吨，湿法铜对平报盘。

天津市场：市场铜报 53000-53130 元/吨，均价 53065

元/吨，跌 45 元/吨，市场报价贴水 30-升水 30 元/吨，地区

成交不理想，下游采购观望为主。

山东市场：今日市场冶炼企业报价升水 50-100 元/吨，

市场询盘积极性不高，整体成交表现欠佳。

重庆市场：1#铜 53160-53270 元/吨，均价 53215 元/

吨，跌 125 元/吨，市场报价升水 140-170 元/吨，下游买兴

欠佳，询报盘氛围冷清，整体交投氛围淡静。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 11 月 9 日 11 月 13 日 增减

境外库存 保税区 42.8 43.4 0.6

中国库存

上海 14.35 13.45 -0.9

广东 7.88 7.28 -0.6

江苏 1.31 1.01 -0.3

浙江 0.04 0.04 0

江西 0 0 0

重庆 0.05 0.04 -0.01

天津 0.04 0.03 -0.01

四川 0.03 0.03 0

河南 0.03 0.03 0

合计 23.73 21.91 -1.82

数据来源：我的有色网
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废铜市场
今日废铜价较昨日持平，华南市场 1#光亮铜价格在

48300 元/吨，华东市场 1#光亮铜价格在 48100 元/吨，华

北市场 1#光亮铜价格在 48100 元/吨，另据调查华南地区

精废收窄 95 元/吨至 1439 元/吨。

华南地区报价 1#光亮铜 48100-48300 元/吨，今日铜价高

位平稳运行，利润空间保持，废铜货商出货积极，上午市场

流通货源尚可；下游利废生产企业昨日订单增加，订单客户

多为贸易商，终端客户订单较少，利废厂家畏高刚需拿货，

下午盘面小幅回落，下游利废厂家纷纷下调采购价，今日废

铜成交一般。

下游市场
铜杆：今日天津市场 8mm 加工费报价 450-500 元/吨；江

苏市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报 500-550 元/

吨，国产竖炉杆加工费报 500 元 /吨； 江西市场 8mm 进

口竖炉杆不含升贴水加工费报 480-580 元/吨；华南地区广

东市场 8mm 进口竖炉杆加工费报 580-650 元/吨，国产竖

炉 450-480 元/吨。今日铜杆价格震荡下行，市场成交清淡，

观望情绪较浓。

铜板带：山东 T2 紫铜带均价 57100 元/吨，下跌 580 元/

吨，H62 黄铜带均价 47620 元/吨，下跌 320 元/吨。江西

T2 紫铜带均价 57000 元/吨，下跌 580 元/吨，H62 黄铜带

均价 47600 元/吨，下跌 320 元/吨。据我的有色网调研，

铜价下跌紫铜带出货一般，黄铜带出货略有下降，山东市场

铜板带整体成交一般。江西市场下游终端拿货长单为主，下

游以销定产，整体成交尚可。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 55500 元/吨，下跌 600 元/吨；H62

黄铜棒 44850 元/吨，下跌 350 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 56150

元/吨，下跌 600 元/吨；H62 黄铜棒 45000 元/吨，下跌

350 元/吨。今日铜价高位平稳运行，下游畏高，多观望为

主。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 58150 元/吨，下跌 580 元/吨；H62

黄铜管 46410 元/吨，下跌 310 元/吨；宁波 TP2 紫铜管

58100 元/吨，下跌 580 元/吨；H62 黄铜管 46810 元/吨，

下跌 310 元/吨。今日铜价有所回落但仍维持高位，市场情

绪谨慎，下游拿货意愿不强，整体成交较弱。 数据来源：钢联数据
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