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铝价高位大幅回调 短期关注库存变化 
 

 
 

期货市场 

SHFE 

合约 开盘 收盘 涨跌 成交量 

2012 16865 16405 -585 23190 

2101 16775 16170 -650 276209 

（备注：当日 SHFE收盘 15：00实盘价） 

LME 

时间 名称 开盘 收盘 涨跌 

隔夜 Lme 铝 2059.5 2061 +2.5 

今日 Lme 铝 2060 2024 -37 

（备注：亚洲时段 LME 铝价为当日 SHFE 收盘 15：00实盘价） 

交易综述 

上海期铝价格上涨。主力合约 2101 以 16170 元/吨收盘，

下跌 650 元,跌幅 3.86%。当日 15：00 伦敦三月铝报价 2024

美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.98。全部合约成交

484600 手,持仓量减少 12954 手至 368612。主力合约成交

276209 手,持仓量减少 13208 手至 145883 手。 

明日观点  

今日国内铝价自高位回落，下游买兴略有提升。市场成交

情况，华东地区铝锭主流成交价在 16830-16870 元/吨，均

价 16850 元/吨，出货商家较多叠加进口货源流入，市场谨慎

观望，需求较弱，采购积极性较低，整体成交不佳。华南市场

现货价格 16910-16930 元/吨，持货商积极出货，下游买兴

略有提升，后期现货短暂小幅升水快速转贴水 10 元/吨，成

交一般。从库存数据来看，本期库存总量增幅较上期增加 1

万吨，电解铝库存拐点或将显现。虽然铝锭进口盈利窗口打开，

但货物到港仍需时日，短期现货市场供应偏紧局面化解较慢，

低库存对铝价仍有一定支撑。短期来看，铝价或面临阶段性的

调整，料明日铝价下跌概率大。 

 

 

 

行业热点 

【赤峰 650 万吨氧化铝项目即将开工 务川 100 万吨产能准备

复产】 

赤峰启辉铝业发展有限公司年产能 650 万吨氧化铝项目计

划于 2021 年第一季度末开工，第一条生产线原预计于 2022

年第一季度投产，第二条生产线原预计于 2022 年下半年投产。  

 

【淡水河谷：预计 2021 年铁矿石产量 3.15 亿至 3.35 亿吨】 

世界第一大铁矿石生产和出口商淡水河谷表示：预计 2021

年铜产量为 39 万吨。预计 2021 年铁矿石产量 3.15 亿至 3.35

亿吨。 

 

【中信证券明明：进一步通过降准降息来释放刺激信号的概率

不大】 

  中信证券研究所副所长明明表示，疫苗面市后全球经济

将逐步从疫情的阴影中走出来，国内经济大概率也将维持在潜

在增速水平附近，进一步通过降准降息来释放刺激信号的概率

不大。 

 

【中信证券：预计 RCEP 落地对中国的出口与进口均会有明显

提振】 

  中信证券指出，我们测算了 RCEP 协议之下的关税减免

规模，结合来看，预计 RCEP 落地对中国的出口与进口均会有

明显提振，这一方面有助于稳定外需、提升宏观经济抗风险能

力，另一方面也有助于完善国内工业产业链建设、推动制造业

升级。 
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电解铝市场 

主流地区电解铝升贴水情况（元/吨） 

地区 均价 上期所 长江 南储 

上海 16850 285 0 -70 

无锡 16860 295 10 -60 

杭州 16870  305 20 -50 

佛山 16910 345 60 -10 

沈阳 16870 305 20 -50 

天津 16840 275 -10 -80 

巩义 16670 105 -180 -250 

临沂 16870 305 20 -50 

重庆 16820 255 -30 -100 

上海铝锭现货价 16840-16860 元/吨，均价 16850 元/

吨，跌 210 元/吨，按需采购，成交平平；临沂铝锭现货价

16860-16880 元/吨，均价 16870 元/吨，跌 210 元/吨，市

场成交一般；无锡铝锭现货价 16850-16870 元/吨，均价

16860 元/吨，跌 210，市场成交一般；杭州铝锭现货价

16880-16900 元/吨，均价 16890 元/吨，跌 200 元/吨，市

场成交一般；佛山铝锭现货成交价 16900-16920 元/吨，均价

16910 元/吨，跌 270 元/吨，持货商积极出货，成交一般；巩

义铝锭现货价 16650-16690，均价 16670 元/吨，跌 240 元/

吨，持货商出货积极，下游限产采购意愿不佳，成交平平；天

津铝锭现货价 16830-16850 元/吨，均价 16840 元/吨，跌

200 元/吨，市场成交一般；沈阳铝锭现货价 16860-16880

元/吨，均价 16870 元/吨，跌 200 元/吨，成交一般；重庆铝

锭现货价 16800-16840 元/吨，均价 16820 元/吨，跌 200

元/吨，市场按需采购，成交一般。 

上游市场 

铝土矿：进口矿方面：几内亚矿 AL:43-45%,SI:2-3%,CIF:42

美元/吨。印尼矿 AL:45-47%,SI:4-6%,CIF:44.5 吨。澳洲市场

三水铝土矿 Al:48-50% Si:8-10%价格 42 美元/吨。 

每周现货库存情况（万吨） 

地区 11月 30日 12月 03日 增减 

上海 9.8 10.1 0.3 

无锡 15.9 16.5 0.6 

杭州 4.7 5 0.3 

湖州 0.2 0.2 0 

宁波 1.6 1.7 0.1 

济南 0 0 0 

佛山 15.3 14.9 -0.4 

海安 0.6 0.6 0 

天津 4.2 4.2 0 

沈阳 0.2 0.3 0.1 

巩义 3.6 4 0.4 

郑州 2.2 1.9 -0.3 

洛阳 0.5 0.4 -0.1 

重庆 0.2 0.1 -0.1 

临沂 0.5 0.6 0.1 

常州 0.2 0.2 0 

总计 58.7 60.7 1 

中国主流地区电解铝库存 

 
中国主流地区电解铝出库量 
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沪对粤升贴水走势图 

                                                    

中国主流地区氧化铝现货价格 

 

中国主流地区铝棒库存

 

中国主流地区铝棒出库量 

 

氧化铝：今日国内氧化铝现货价格偏稳运行。价格方面，山

东地区氧化铝现货报价 2270-2300 元/吨，河南地区氧化铝

现货报价 2290-2320 元/吨。一方面，近期市场传出不少氧

化铝新投及新建项目消息，使得业内人士对当下及未来氧化

铝价格发展仍存一定消极态度，其中最为明显的是近期南方

氧化铝价格持续小步下滑，截至目前市场仍未有强有力成交

消息支撑。另一方面，随着国内铝价无力站稳万七关口，铝

价回撤增添铝市悲观氛围，或波及氧化铝市场，原本采暖季

限产带来的利好催动力或减弱。另外，当前氧化铝长单商议

签订时期，从已完成情况来看，氧化铝卖方议价能力未有显

著提升，氧化铝长单下浮幅度依然较大。 

氟化铝：中国氟化铝价格持稳运行。各地区报价：甘肃

7600-8200 元/吨，湖南 7600-8000 元/吨。氟化铝持货商挺

价为主，成本支撑有限，下游厂家按需采购，预计短期内中

国氟化铝价格窄幅盘整运行。 

下游市场 

铝合金锭：3 日再生铝合金锭国标 ADC12 地区均价涨

200-400 元/吨。市场货源仍紧缺，再生铝企业报价依旧坚挺，

但高价成交较少，部分企业小幅回落，但依旧看涨，下游压

铸企业刚需采购为主，市场优质进口铝合金锭货源仍然短缺。

今日原铝长江价为 16850 元/吨，较昨日下跌 220 元/吨。今

日原铝价格大幅下挫，厂家加工费暂无调整。中间商出货态

度有所转变，下游继续观望，市场成交较昨日好转。 

铝棒： 今日主流地区铝棒加工费（仓库/厂内自提）：佛山

310-410 元/吨；无锡 180-280 元/吨；宣城 280-350 元/吨。

加工费稳中小幅调整，交易时段些许存有调价变动。市场成

交存有差异，出货尚可及欠佳并存，下游谨慎.中国 6063 铝

棒现货库存(万吨)：佛山 1.4，无锡 2.30，南昌 1.1，常州 0.75，

湖州 1.55，成都 0.4，总量 7.5，较本周一（11 月 30 日）增

0.1。 
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