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报告摘要

2021 年上半年，在全球货币流动性大幅宽松的背景下，具有较强金融属性的“铜博士”，价格

呈现两次大拉涨趋势，达到近十年新高 79000 元/吨，而后开始回落。海内外供需复苏不同步引发基

本面出现结构性矛盾，二季度后半期矿端的紧张部分转化为金属端的紧张，直到年中才逐渐缓解。下

半年市场多空交织，在消费类需求复苏以及碳中和政策导向下能源革命所导致的全球能源供应紧张、

物流错配、疫情影响下全球废铜及粗铜供应偏紧，全球流动性收紧趋势预期，以及中国房地产市场不

确定性的综合影响下，铜价呈现高位震荡格局。

展望未来，宏观方面，新冠变异毒株或将造成更加严峻的抗疫形势，供应干扰或依然存在，需求

复苏仍存波动；但总体预期人员流动及经济环境逐渐复苏。海外需求进一步复苏为铜需求提供支撑，

但难现 2021 年上半年的高增长。全球去杠杆预期下，国内逆周期调价对经济复苏提供支撑。在 2022

年“稳”字当头的宏观背景下，制造业及基建、消费行业仍有望得到提振。

基本面上来看，2021 年全球库存仍处于去化状态，上海期货库存铜库存大减，刷新逾十二年新

低位，海外 LME 库存不足九万，远远低于去年同期水平。需求方面同比去年回升较大，下半年铜价回

落，下游行业成本压力有所缓解，利润结构呈现改善特征。2022 年电铜供应或将逐渐改善，新能源

仍是需求的增长点。

2022 年原料格局略有好转，铜精矿供应增长略高于需求增长，总体基本呈现供需平衡局面。废

铜作为铜供需平衡的调节器，在今年的高铜价背景下起到了重要的调节作用，2022 年其重要性不语

而言。

2021 年电解铜国内产量增幅有限，进口铜同比去年大幅缩减，海关税票事件升级，年内曾一度

出现供应短期局面，现货升水暴涨创历史高位。2022 年电解铜月差结构和供应问题仍是市场关注的

焦点。

2021 年铜杆市场原料供应紧张局面不改，精废铜杆价差波动加剧，限电风波制约铜杆企业生产

表现；进入 2022，铜杆产能过剩形势依然严峻，再生原料仍是主要隐患，清洁能源发展将是铜杆需

求增长点。2022 年外围环境尚不明朗，铜管铜棒产业仍面临原料上涨等因素挑战，而在下游空调、

五金等行业需求继续增加支撑下，预计铜管棒材市场或在明年二季度需求回暖。

在电子及汽车行业的发展中，新能源汽车发展迅猛，5G 商用的驱动，电气等行业持稳，高精紫

铜、高精度黄铜，锡磷青铜、高精白铜需求呈现大幅增长，普通板带消费略显低迷，但伴随着疫情影

响持续消退，新型高端铜合金带材关注热潮高涨，整体板带需求或将持续增长。

展望 2022 年，我们从铜的供需格局、成本利润、行业前景等多维度出发，结合详细数据，深度

分析了 2022 年铜市场走势及行业发展，为您的决策提供有价值的参考！
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核心内容：

1、2021 年宏观市场回顾及 2022 年展望

2、铜精矿及精炼铜进出口情况分析

3、国内铜产业及消费结构分析

4、精炼铜库存情况分析

5、下游及终端消费市场分析

6、2022 年精炼铜供需展望
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目录

第一章 2021 年宏观市场回顾

1. 新冠肺炎疫情发展情况分析

2. 全球货币政策分析

3. 铜价与美元和通胀的相关性分析

4. 全球经济运行情况分析

第二章 2021 年铜价回顾

第三章 铜精矿市场概述

1. 全球铜精矿市场

2. 中国铜精矿市场

3. 中国铜精矿进出口情况

第四章 精炼铜市场分析

1. 全球精炼铜产出情况分析

1.1. 全球精炼铜产量分析

1.2. 全球精炼铜生产结构分析

2. 中国精炼铜现货市场

2.1. 华东市场
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2.2. 华南市场

2.3. 华北市场

2.4. 西南市场

3. 中国精炼铜进出口分析

3.1. 中国精炼铜进口情况分析

3.2. 中国精炼铜出口情况分析

4. 精炼铜库存情况分析

5. 中国精炼铜生产情况分析

5.1. 中国铜冶炼产能分布情况

5.2. 中国精炼铜产量分析

5.3. 中国冶炼企业检修计划及产量影响分析

5.4. 中国冶炼企业新增产能计划及产量影响分析

5.5. 中国硫酸市场分析

6. 中国精炼铜表观消费及供需格局分析

第五章 再生铜市场概述

1. 废铜价格走势分析

2. 精废差变化分析

3. 废铜进口情况

第六章 铜材市场概述

1. 中国铜杆市场
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2. 中国铜板带市场

2.1. 中国铜板带 2021 年市场回顾及展望

2.2. 2021 年板带市场回顾

2.3. 2022 年市场展望

3. 中国铜管市场分析

3.1. 铜管价格走势分析

3.2. 产能利用率变化情况

4. 中国铜棒市场分析

第七章 铜终端市场分析

1. 铜终端行业消费结构分析

2. 电力市场分析

3. 新能源发电市场分析

4. 房地产市场分析

5. 家电市场分析

5.1. 空调市场分析

5.2. 冰箱市场分析

5.3. 洗衣机市场分析

6. 汽车市场分析

6.1. 传统汽车市场分析

6.2. 新能源汽车市场分析



Copper Department 铜事业部

7

第八章 2022 年精炼铜市场展望

1. 宏观政策展望

2. 供应端展望

3. 需求端展望
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