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报告摘要

2021 年锡价持续大涨，一年走出翻倍行情。年初的快速拉升，是受外盘拉涨的影

响，国内锡价跟涨，当时正值中国过年前后，锡市交易经历“冷却—休市—解封”，

而期货价格则趁此时机紧跟外盘拉升，导致国内现货锡价经历了一段有价无市的快速

拉升期。进入 3 月春节后，国内锡市逐渐开市，快速拉升的锡价面临技术性回调，开

始 1个月的区间震荡之旅，彼时锡消费商入市接货，现货价格得到成交的确认。经过 1

个月的区间震荡后，国内冶炼厂生产频繁受到扰动，4月初云南、江西开始为期一个月

的环保督查，5月下旬开始云南因缺水少煤而开始错峰限电，导致民营冶炼厂全部停产，

6月 28 日开始云锡冶炼分公司进行为期 45天的停产检修，在一系列供给扰动下，锡价

开启了稳健的步步为营的上涨行情。进入 10 月锡价开启了 28-30 万元/吨的高位区间震

荡行情。

展望 2022 年，锡价仍将会受到供给扰动而产生波动，但是锡价高位之下，我们认

为需求端对锡价影响力将显著提升。2022年锡价将重点围绕需求面变化进行波动。

展望未来，光伏行业、消费电子等领域发展前景广阔，对焊锡消费需求增长带动

精锡消费，在消费需求持续增长的背景下，供给能否跟上。我们将从供需格局、进出

口情况等诸多方面分析锡产业，推演 2022年锡市供需平衡，为您的决策提供有价值的

参考！
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